Protokoll fort vid arsstimma med
aktiedgarna 1 Camurus AB (publ),
org. nr. 556667-9105, onsdagen den
10 maj 2023 i Lund

§1 Stammans Oppnande

Stimman 6ppnades av advokat Jakob Wijkander.

§2 Val av ordforande vid stimman

Beslutade staimman att utse advokat Jakob Wijkander att som ordférande leda dagens
stimmoforhandlingar. Godkdnde stimman i samband hdrmed vissa icke-aktiedgares
nirvaro vid stimman.

Antecknades att sdsom sekreterare vid stimman tjénstgjorde Anna Gunnarsson.

§3 Upprittande och godkdnnande av rostlingd

Upprittades forteckning dver aktiedgare som avgivit postrost eller som nédrvarade
personligen eller genom ombud pa stimman, Bilaga 1. Godkéindes forteckningen sisom
rostlingd vid stdimman.

§4 Val av justeringspersoner

Till att jamte ordféranden justera protokollet utsdgs Per Sandberg, representerande
Sandberg Development AB, och Arne L66w, representerande Fjarde AP-fonden.

8§85 Provning av om stdmman blivit behorigen sammankallad

Upplystes att kallelse till stimman skett den 6 april 2023 genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och publicering pa bolagets hemsida samt att annons om att kallelse
har skett samma dag varit inford i Svenska Dagbladet. Stimman konstaterades vara i
behorig ordning sammankallad.

§6 Godkénnande av dagordning

Beslutade stdimman att godkénna dagordningen enligt forslaget i kallelsen.
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§7 Verkstillande direktorens redogorelse

Redogjorde verkstéllande direktoren Fredrik Tiberg for rdkenskapsaret 2022.

Bereddes aktiedgarna tillfélle att stédlla fragor.

§8 Framldggande av a) arsredovisning och revisionsberittelse samt
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse, samt b)
revisorsyttrande huruvida géillande riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare har foljts

Upplystes att arsredovisning for bolaget och koncernen, med tillhdrande balans- och
resultatrikning samt revisionsberittelse och koncernrevisionsberéttelse for
rakenskapséret 2022, funnits tillgénglig for aktiedgarna hos bolaget och pa bolagets
hemsida sedan den 30 mars 2023 och utsénts till samtliga aktiedgare som sa begért samt
fanns tillgidnglig vid stimman.

Upplystes vidare att revisorsyttrandet huruvida géllande riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare har f6ljts funnits tillgéngligt hos bolaget och pa bolagets
hemsida sedan den 19 april 2023 och skickats till samtliga aktiedgare som s& begért
samt fanns tillgangligt vid dagens stimma. Upplystes att detsamma har géllt for
styrelsens forslag under punkterna 13, 14, 15, 16 och 17 pa dagordningen samt
styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Samtliga ovan angivna handlingar konstaterades vara i laga ordning framlagda vid
stimman.

Auktoriserade revisorn Johan Ronnbéck fran PricewaterhouseCoopers redogjorde for
revisorernas arbete och revisionsberittelsen och koncernrevisionsberiattelsen for
rikenskapséret 2022.

§9a Beslut om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen

Beslutade stdimman att faststilla den framlagda resultatrikningen och balansrakningen
samt koncernresultatrdkningen och koncernbalansriakningen, allt per den 31 december
2022.

§9b Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststédllda
balansrikningen

Upplystes att styrelsens fullsténdiga forslag till disposition betrdffande bolagets resultat
finns angivet i arsredovisningen. Beslutade stimman att ingen utdelning skulle ldmnas
for rakenskapsaret 2022 och att medel till forfogande om 901 283 KSEK skulle
balanseras 1 ny rakning.
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§9¢c Beslut om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren

Bolagsstamman beslutade att bevilja styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2022. Det antecknades att styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren inte deltog i1 beslut rérande ansvarsfrihet for egen del.

§ 10 Faststillande av antalet styrelseledamdter och revisorer

Valberedningens ordforande, Per Sandberg, redogjorde for valberedningens forslag till
beslut avseende punkterna 10—12 samt valberedningens uppgifter och arbete infor
arsstimman 2023.

Beslutade stimman 1 enlighet med valberedningens forslag att styrelsen ska bestd av nio
ledamdter utan suppleanter samt att ett registrerat revisionsbolag ska vara bolagets
revisor.

§11 Faststéllande av arvoden till styrelsens ledamoter och revisor

Beslutade stdimman i enlighet med valberedningens forslag att arvode till styrelsen
exklusive utskottsarvode ska utgd med 750 000 kronor till ordféranden och

325 000 kronor till envar av dvriga bolagsstimmovalda ledaméter som inte ar anstéillda
1 bolaget. Som ersittning for utskottsarbete beslutades att ordféranden for
revisionsutskottet ska erhélla 125 000 kronor och 6vriga ledaméter av revisionsutskottet
ska erhalla 50 000 kronor vardera samt att ordféranden for ersittningsutskottet ska
erhalla 50 000 kronor och dvriga ledamdter av ersdttningsutskottet ska erhalla

25 000 kronor vardera.

Beslutade stimman, i1 enlighet med valberedningens forslag att arvode till revisorn ska
utgd enligt godkdnd rakning.

§ 12 Val av styrelseledamoter och revisor

Upplyste ordforande att de for omval foreslagna styrelseledaméterna och deras uppdrag
1 andra bolag finns presenterade i arsredovisningen och att presentation av Erika
Séderberg Johnson och hennes uppdrag 1 andra bolag funnits tillgdnglig pa bolagets
webbplats och i kallelsen till stimman.

Beslutade staimman i enlighet med valberedningens forslag om omval av
styrelseledamoterna Per Olof Wallstrom, Hege Hellstrem, Jakob Lindberg, Stefan
Persson, Behshad Sheldon, Fredrik Tiberg, Ole Vahlgren och Kerstin Valinder
Strinnholm samt nyval av Erika Soderberg Johnson. Vidare omvaldes Per Olof
Wallstrom som styrelsens ordforande.

Beslutade stdimman i enlighet med valberedningens forslag att utse
PricewaterhouseCoopers AB till revisor 1 bolaget. Noterades att
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PricewaterhouseCoopers AB informerat bolaget att auktoriserade revisorn Lisa
Albertsson kommer vara huvudansvarig revisor.

§ 13 Beslut om godkénnande av ersittningsrapport

Beslutade stdimman att godkénna styrelsens rapport dver erséttningar enligt 8 kap 53 a §
aktiebolagslagen.

§ 14 Beslut om bemyndigande {or styrelsen att besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibler

Redogjorde ordféranden for det huvudsakliga innehallet 1 styrelsens forslag till
bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler
enligt Bilaga 2. Bereddes aktiedgarna tillfdlle for fragor.

Upplyste ordforanden att beslutet ska bitrddas av tva tredjedelar av savil avgivna roster
som vid stimman foretrddda aktier.

Beslutade stimman 1 enlighet med styrelsens forslag. Det antecknades att beslutet, med
undantag for de aktiefigare med ett sammanlagt innehav om cirka 5,87 procent av
aktierna och rosterna pd stimman som genom postrost eller pa annat sétt anmalt att de
avstér eller rostar mot forslaget, var enhalligt.

§ 15 Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvéirv och
Overlatelse av bolagets egna aktier

Redogjorde ordforanden for det huvudsakliga innehéllet i styrelsens forslag till
bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och Gverlatelse av bolagets egna
aktier enligt Bilaga 3. Bereddes aktiedgarna tillfélle for fragor.

Upplyste ordforanden att beslutet ska bitrddas av tva tredjedelar av savil avgivna roster
som vid stimman foretrddda aktier.

Beslutade stdimman i enlighet med styrelsens forslag. Det antecknades att beslutet, med
undantag for de aktiedgare med ett sammanlagt innehav om cirka 0,06 procent av
aktierna och rosterna pd stimman som genom postrdst eller pd annat sétt anmalt att de
rostar mot forslaget, var enhélligt.

§16 Beslut om (A) inférande av ESOP2023/2026, och (B) riktad emission av
teckningsoptioner samt godkénnande av Overlatelse av teckningsoptioner
for fullgérande av bolagets dtaganden enligt ESOP2023/2026 jamte
sikring av sociala avgifter

Redogjorde ordféranden for det huvudsakliga innehallet 1 styrelsens forslag om
(A) inférande av ESOP2023/2026, och (B) riktad emission av teckningsoptioner samt
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godkinnande av dverlatelse av teckningsoptioner for fullgorande av bolagets dtaganden
enligt ESOP2023/2026 jamte sdkring av sociala avgifter enligt Bilaga 4. Bereddes
aktiedgarna tillfalle for fragor.

Upplyste ordféranden att forslagen enligt punkt 16 skulle antas som ett gemensamt
beslut och att sddant beslut ska bitrddas av nio tiondelar av sévil avgivna réster som vid
stimman foretrddda aktier.

Beslutade stimman 1 enlighet med styrelsens forslag. Det antecknades att beslutet, med
undantag for de aktiefigare med ett sammanlagt innehav om cirka 0,84 procent av
aktierna och rosterna pd stimman som genom postrost eller pa annat sétt anmalt att de
rostar mot forslaget, var enhélligt.

§ 17 Beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare

Redogjorde ordféranden for det huvudsakliga innehallet 1 styrelsens forslag till riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare enligt Bilaga 5. Bereddes aktiedgarna
tillfalle for fragor.

Beslutade stimman i enlighet med styrelsens forslag.

§ 18 Stammans avslutning

Ordforanden forklarade stimman avslutad.
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Vidare forekom e;j.

Som ovan:

Anna Gunnarsson

Justeras:

Jakob Wijkander

Per Sandberg

Arne Loow
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Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
aktier och/eller konvertibler

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller konvertibler i bolaget i enlighet med féljande villkor:

1. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen, dock langst intill
arsstaimman 2024.

2. Emission far ske av sammanlagt sa manga aktier och/eller konvertibler, som
motsvarar hdgst 20 procent av bolagets aktiekapital.

3. Emission far ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Emission far ske mot kontant betalning, genom kvittning eller apport.

5. Emissionskursen ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
faststallas pa marknadsmassigt satt. Styrelsen ska dga ratt att bestimma
ovriga villkor for emissionen.

>

Syftet med ovan bemyndigande och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att mojliggora licensiering eller investering i utveckling av
lakemedelskandidater, godkanda lakemedel och/eller kompletterande teknologier,
att genomfora eller finansiera, helt eller delvis, forvarv av foretag,
lakemedelskandidater eller utvecklingsprojekt, att stérka bolagets kapitalbas
och/eller att bredda bolagets dgarbas.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
bolagsstammans beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket.

Majoritetskrav

Stdmmans beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av

aktier och/eller konvertibler kraver enligt aktiebolagslagen att aktiedgare med minst
tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna
rostar for forslaget.

Lund i mars 2023

STYRELSEN | CAMURUS AB (PUBL)

Bilaga 2
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Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och
overlatelse av bolagets egna aktier

Styrelsen foreslar att drsstdmman beslutar att bemyndiga styrelsen att fatta beslut
om forvarv och dverlatelse av bolagets egna aktier pa féljande villkor.

A.Bemyndigande om forvarv av egna aktier

1. Forvarv far ske pa Nasdaq Stockholm, vid ett eller flera tillfallen fore nasta
arsstaimma 2024.

2. Forvarv far ske av sddant antal aktier att bolagets innehav av egna aktier vid
var tid uppgar till hogst tva (2) procent av samtliga aktier i bolaget.

3. Forvarv far ske till ett pris per aktie inom det vid var tid registrerade
borskursintervallet (dvs. i intervallet mellan hégsta képkurs och lagsta
saljkurs).

4. Betalning for forvarvade aktier ska erlaggas kontant.

Syftet med foreslaget bemyndigande ar att méjliggora finansiering eller betalning av

eventuella framtida foretagsforvarv.

Styrelsen ska dga ratt att besluta om 6vriga villkor fér forvarv av egna aktier.
Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i
ovanstaende forslag som kan visa sig erforderliga i samband med verkstallighet av
styrelsens beslut om forvdrv av egna aktier.

B. Bemyndigande om 6verlatelse av egna aktier

1. Overlatelse far ske vid ett eller flera tillfallen fore nista drsstimma 2024.
2. Overlatelse far ske av hdgst det antal aktier som motsvarar bolagets
befintliga innehav av egna aktier vid tidpunkten for 6verlatelse.
Overlatelse far ske med avvikelse fran aktiesgarnas féretradesritt.

4. Overlatelse far ske som betalning av hela eller del av kpeskillingen vid
forvarv av bolag eller rérelse eller del av bolag eller rorelse, varvid
vederlaget ska motsvara aktiens bedémda marknadsvarde vid tidpunkten
for styrelsens beslut om 6verlatelse. Vid sddan 6verlatelse far betalning
erldggas med kontanter, med apportegendom eller genom kvittning mot
fordran pa bolaget.

5. Overlatelse far dven ske mot kontant betalning genom férsaljning pa
Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade
borskursintervallet (dvs. i intervallet mellan hégsta kopkurs och lagsta
saljkurs).

w

Styrelsen ska dga ratt att besluta om 6vriga villkor for dverlatelse av egna aktier.
Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i
ovanstaende forslag som kan visa sig erforderliga i samband med verkstallighet av
styrelsens beslut om 6verldtelse av egna aktier.

Bilaga 3
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Syftet med foreslaget bemyndigande och skélen till avvikelse fran aktiedgarnas

foretradesratt ar att mojliggora finansiering eller betalning av eventuella framtida
foretagsforvarv.

Majoritetskrav

Stdmmans beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om férvarv och
overlatelse av egna aktier kraver enligt aktiebolagslagen att aktiedgare med minst

tva tredjedelar av savadl de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna
rostar for forslaget.

Lund i mars 2023

STYRELSEN | CAMURUS AB (PUBL)
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CAMURUS AB (PUBL)
STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM

A. Inforande av ESOP2023/2026

B. Riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande av 6verlatelse av
teckningsoptioner for fullgérande av bolagets ataganden enligt
ESOP2023/2026 jamte sdkring av sociala avgifter

Bakgrund och motiv

Styrelsen for Camurus AB ("Camurus”) foreslar att arsstamman 2023 beslutar att
inratta ett langsiktigt incitamentsprogram baserat pa personaloptioner for nyanstallda
i Camurus-koncernen ("ESOP2023/2026").

Pa arsstamman i Camurus har sedan 2016 fattats beslut om arligen aterkommande
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och 6vriga anstallda i Camurus.
Efter en utvardering har styrelsen infor drsstamman 2023 beslutat att foresla ett
incitamentsprogram baserat pa personaloptioner som, till skillnad fran tidigare
program, endast omfattar nyanstallda i Camurus som inte deltar i tidigare
incitamentsprogram. Ett incitamentsprogram i form av personaloptioner som ar
kopplade till aktiekursens utveckling premierar den langsiktiga vardetillvaxten i
Camurus, vilket skapar gemensamma intressen och mal for bolagets aktiedgare och
deltagarna i incitamentsprogrammet. En framgdngsrik implementering av Camurus
affarsstrategi och tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen, forutsatter att
bolaget kan attrahera och rekrytera kvalificerade och kompetenta medarbetare. Syftet
med det féreslagna programmet ar kunna erbjuda en konkurrenskraftig ersattning,
vilket kravs for att attrahera, behalla och motivera medarbetare, bade i Sverige och
internationellt, och for att sakerstalla ett langsiktigt engagemang fran anstallda som
omfattas av programmet genom ett incitament som ar kopplat till bolagets
vardetillvaxt.

For att sakerstalla Camurus dtaganden enligt ESOP2023/2026 och sdkra darmed
forknippade sociala avgifter foreslar styrelsen dven att arsstamman ska fatta beslut om
riktad emission av teckningsoptioner samt om godkannande av 6verlatelse av
teckningsoptioner i enlighet med punkt B nedan.
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Mot bakgrund av nedan féreslagna villkor, tilldelningens storlek och dvriga
omstandigheter bedomer styrelsen att det foreslagna ESOP2023/2026 ar val avvagt
och foérdelaktigt for Camurus och dess aktiedgare.

A. STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INFORANDE AV ESOP2023/2026

Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om inférande av ESOP2023/2026 enligt
i huvudsak nedanstaende riktlinjer:

1. ESOP2023/2026 ska omfatta utstallande av maximalt 200 000 personaloptioner
till nyanstallda i Camurus som inte deltar i tidigare incitamentsprogram
("Personaloptionerna”).

2. Varje Personaloption berattigar innehavaren att forvdrva en (1) ny aktie i
Camurus till ett I6senpris som motsvarar 125 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagar som foljer narmast efter bolagets arsstamma 2023
("Losenpriset”). Losenpriset och det antal aktier som varje Personaloption
berattigar till kan komma att bli foremal fér omrakning till féljd av
fondemission, split, foretradesemission och liknande atgarder.

3. Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt. Overtilldelning ska inte ske.

4, Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper och ska inte kunna éverlatas
eller pantsattas. Dock galler att rattigheterna kopplat till Personaloptionerna
Overgar pa dodsboet och dess deldgare i handelse av deltagares dodsfall.

5. Personaloptionerna ska tilldelas framtida anstallda i enlighet med féljande
riktlinjer:
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Kategori Antal Personaloptioner, hogst

Ledande befattningshavare hogst 20 000 Personaloptioner per
person

Chefspositioner hogst 10 000 Personaloptioner per
person

Specialister hogst 5 000 Personaloptioner per
person

Ovriga anstillda hogst 2 500 Personaloptioner per
person

Tilldelning av Personaloptioner beraknas ske I6pande fram till bolagets
arsstamma 2024 i enligt med i punkt A.5 angivna tilldelningsprinciper. Skalet
till att framtida anstallda kan komma att tilldelas Personaloptioner vid sadan
tidpunkt att tiden mellan tilldelningen och inledningen av
Utnyttjandeperioden (definieras nedan) kan komma att understiga tre ar ar att
mojliggora for Camurus att erbjuda konkurrenskraftig ersattning for att
attrahera anstallda bade i Sverige och internationellt och att styrelsen bedomer
det angeldget att framtida anstallda ges mojlighet att ta del i en vardetillvaxt i
Camurus aktie vid anstallningens borjan.

Deltagare kan utnyttja tilldelade och intjanade Personaloptioner under
perioden fran och med den 1 juni 2026 till och med den 31 december 2026
("Utnyttjandeperioden”). Styrelsen har ratt att begransa antalet tillfallen
under Utnyttjandeperioden som Personaloptionerna kan utnyttjas.

Utnyttjande forutsatter att deltagaren kvarstar i sin anstallning eller
motsvarande anstallning i Camurus-koncernen vid utnyttjandetidpunkten.
Styrelsen har ratt att besluta om annan tillampning i enskilda fall.

Vid utnyttjande av Personaloptionerna ska varje Personaloption berattiga
deltagaren att erhdlla en (1) aktie i Camurus, eller en (1) teckningsoption som
omedelbart ska kunna omvandlas till en aktie, mot betalning av Losenpriset.

Deltagande i ESOP2023/2026 forutsatter dels att sddant deltagande lagligen
kan ske, dels att sddant deltagande enligt Camurus beddémning kan ske med
rimliga administrativa kostnader och ekonomiska och praktiska insatser.
Styrelsen ska dga ratt att anpassa villkoren i ESOP2023/2026 i den man sa krdvs
for att leverans av Personaloptioner och det ekonomiska vardet av de
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resulterande aktierna till personer i andra lander, sa langt praktiskt maojligt, ska
kunna ske enligt motsvarande forutsattningar som féljer av ESOP2023/2026.

Ovriga villkor fér deltagande i ESOP2023/2026 ska faststillas av styrelsen.

RIKTAD EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER SAMT GODKANNANDE AV
OVERLATELSE AV TECKNINGSOPTIONER FOR FULLGORANDE AV BOLAGETS
ATAGANDEN ENLIGT ESOP2023/2026 JAMTE SAKRING AV SOCIALA
AVGIFTER

For att mojliggora Camurus leverans av aktier eller omedelbart omvandlingsbara
teckningsoptioner enligt ESOP2023/2026 samt sakra darmed sammanhangande
kostnader, sasom sociala avgifter, foreslar styrelsen att drsstamman fattar beslut
om riktad emission av teckningsoptioner samt godkdannande av 6verlatelse av
teckningsoptioner pa foljande villkor:

Hogst 218 700 teckningsoptioner ska ges ut.

Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
det av Camurus helagda dotterbolaget Camurus Development AB.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista senast den
30 juni 2023, varvid styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.
Varje teckningsoption ska ge innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskursen per aktie ska uppga till 125 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagar som foljer narmast efter bolagets arsstamma 2023
("Losenpriset”).

Teckning av aktier i bolaget med stod av teckningsoptionerna kan ske vid ett
eller flera tillféllen under perioden fran och med den 1 juni 2026 till och med
den 31 december 2026.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier kan
aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 5 467,50 kronor. For det fall
teckningskursen vid nyteckning av aktier dverstiger de tidigare aktiernas
kvotvarde ska det 6verskjutande beloppet tillféras den fria dverskursfonden.
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Aktie som utgivits efter utnyttjande av teckningsoption ska ge ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att aktierna har registrerats vid Bolagsverket.

Ovriga villkor fér teckningsoptionerna, inklusive villkor fér omrikning av
Losenpriset och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna,
framgar av "Villkor for Camurus AB:s teckningsoptioner 2023/2026".

Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissionen utgor ett
led i inrattandet av ESOP2023/2026. Mot bakgrund av vad som angivits under
Bakgrund och motiv ovan anser styrelsen att det ar till férdel fér Camurus och
dess aktiedgare att nyanstallda i Camurus-koncernen som inte deltar i tidigare
incitamentsprogram erbjuds deltagande i ESOP2023/2026.

Styrelsen foreslar vidare att bolagsstamman ska besluta om att godkdnna att
Camurus Development AB direkt eller indirekt, tillats overlata teckningsoptioner
och/eller aktier till deltagarna i ESOP2023/2026 utan vederlag i samband med att
Personaloptionerna utnyttjas i enlighet med dess villkor, eller pa annat satt
forfoga 6ver teckningsoptionerna, inklusive (men inte begransat till) att salja
dem till finansinstitut for att sakerstalla Camurus ataganden och kostnader med
anledning av ESOP2023/2026.

Eftersom ett bemyndigande for styrelsen att besluta om overlatelse av egna
aktier pa Nasdaq Stockholm endast ar giltig fram till nasta arsstamma, har
styrelsen beslutat att inte foresla arsstamman 2023 att besluta om
bemyndigande for styrelsen att besluta om 6verldtelse av bolagets egna aktier
pa Nasdaq Stockholm for att sakra betalning av sociala avgifter. Fore eventuell
Overlatelse av teckningsoptioner och/eller aktier till deltagare i ESOP2023/2026,
kan styrelsen dock komma att foresla en senare bolagsstamma att besluta om
ett bemyndigande for styrelsen att besluta om 6verlatelse av bolagets egna
aktier pa Nasdaq Stockholm for att sakra betalning av sociala avgifter.

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsen eller den styrelsen utser ska dga vidta de
smadrre justeringar i ovan namnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga
i samband med registrering vid Bolagsverket och eventuell Euroclear-anslutning
av teckningsoptionerna.

Kostnader for ESOP2023/2026

Styrelsen beddmer att ESOP2023/2026 kommer att foranleda kostnader for
bolaget i form av redovisningsmassiga kostnader enligt IFRS 2.



camurus.

Personalkostnader enligt IFRS 2 paverkar inte bolagets kassafléde. Sociala
avgifter kommer att kostnadsforas i resultatrakningen under
intjanandeperioden.

Baserat pa antagande om en aktiekurs vid tidpunkten for tilldelning av
Personaloptionerna om 225,16 kronor, en arlig uppgang av aktiekursen med 20
procent, att 100 procent av de Personaloptioner som ingar i programmet
kommer kunna utnyttjas och att Personaloptionerna vid tilldelningsdagen
varderas i enlighet med en Black & Scholes modell, uppskattas den
redovisningsmadssiga arliga personalkostnaden enligt IFRS 2 for ESOP2023/2026
uppga till totalt ca 17 miljoner kronor under perioden 2023-2026. Vid
antagandet att istdllet 50 procent av de Personaloptioner som ingar i
programmet utnyttjas berdaknas motsvarande kostnad uppga till totalt

8,5 miljoner kronor. Personaloptionerna har inget marknadsvarde eftersom de
inte ar Overlatbara. Bolaget har dock med hjalp av Optio Incentives, en extern
oberoende part, berdaknat ett teoretiskt varde pa Personaloptionerna med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell. Berdkningarna har baserats pa
Personaloptionens I6ptid, Losenpriset, ett antaget aktiepris om 225,16 kronor
vid tilldelning, en antagen volatilitet om 45 procent, forvantad utdelning om 0
kronor och en riskfri ranta under Personaloptionens 16ptid om 2,70 procent.
Enligt denna vardering uppgar vardet for Personaloptionerna till ca 60,74 kronor
per Personaloption. Férfoganderattsinskrankningarna har inte tagits i beaktande
i varderingen. Faktisk IFRS 2-kostnad under intjaningsperioden beror pa hur
manga Personaloptioner som utnyttjas.

Vid utnyttjande av Personaloptionerna medfér ESOP2023/2026 ocksa kostnader
i form av sociala avgifter. Totala kostnader for sociala avgifter under
intjdningsperioden beror pa hur manga Personaloptioner som kommer att
utnyttjas och pa vardet pa den forman som deltagaren slutligen erhaller, det vill
sdga pa Personaloptionernas varde vid utnyttjande. Vid antagandet att 100
procent av de Personaloptioner som ingar i programmet kommer att utnyttjas,
att de sociala avgifterna uppgar till 27,0 procent, ett antaget Losenpris om
281,45 kronor och en antagen aktiekurs om 389,25 kronor vid utnyttjandet av
Personaloptionerna, uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till

cirka 4,5 miljoner kronor. Under samma férutsattningar, men vid antagandet att
50 procent av de Personaloptioner som ingar i programmet utnyttjas beraknas
kostnaden for sociala avgifter uppga till cirka 2,25 miljoner kronor. Bolagets hela
kostnad for sociala avgifter foreslas sakras genom riktad emission av
teckningsoptioner enligt punkt B ovan.
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Utspadning samt effekter pa viktiga nyckeltal

ESOP2023/2026 innefattar emission av hogst 218 700 teckningsoptioner, varav
200 000 teckningsoptioner for att tdcka Camurus dtaganden mot deltagarna i
programmet och 18 700 teckningsoptioner for att sakra darmed
sammanhadngande kostnader, sdsom sociala avgifter. Vid antagande av att
samtliga teckningsoptioner som emitteras med anledning av ESOP2023/2026
utnyttjas for teckning av nya aktier, kommer Camurus aktiekapital att 6ka med
5467,50 kronor. Detta motsvarar cirka 0,39 procent av aktierna och rosterna i
bolaget efter fullt utnyttjande. Nyckeltalet resultat per aktie for heldret 2022
hade i sddant fall forandrats pa sa satt att vinsten per aktie fore utspadning hade
minskat med ca 0,01 kronor fran 1,01 kronor till 1,00 kronor.

| Camurus finns sedan tidigare ett pagdende incitamentsprogram baserat pa
teckningsoptioner, Teckningsoptionsprogram 2020/2023, och tva pagdende
program baserat pa personaloptioner, ESOP2021/2024 och ESOP2022/2026.
Dessa program omfattar sammantaget hogst 3 596 500 nya aktier i Camurus,
motsvarande en total utspadningseffekt om ca 6,1 procent efter fullt
utnyttjande. Med hansyn tagen till antalet tilldelade teckningsoptioner
respektive personaloptioner medfor programmen en total utspadningseffekt
om ca 3,7 procent efter fullt utnyttjande. Sammantaget kan
Teckningsoptionsprogram 2020/2023, ESOP2021/2024, ESOP2022/2026 och
ESOP2023/2026 (med hansyn tagen till antalet tilldelade teckningsoptioner
respektive personaloptioner i tidigare program) medféra en maximal
utspadningseffekt om ca 4,1 procent efter fullt utnyttjande.

Ovanstaende berdkningar galler med forbehall for eventuella tillkommande
omrakningar av teckningsoptionerna enligt de omrakningsvillkor som galler for
respektive incitamentsprogram. Samtliga utspadningseffekter har beraknats
sasom antalet tillkommande aktier i forhdllande till antalet befintliga jamte
tillkommande aktier.

Programmets beredning

Forslaget till ESOP2023/2026 har beretts av styrelsen och dess ersattningsutskott
i samrad med vissa storre aktiedgare samt externa radgivare.

Majoritetskrav

Styrelsens forslag till beslut avseende ESOP2023/2026 och erforderliga
sakringsatgarder harfor enligt punkterna A och B ovan utgor ett sammantaget
forslag. Styrelsen foreslar darfor att bolagsstammans beslut under punkt A och B
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ovan fattas genom ett enda beslut med iakttagande av majoritetsreglerna i

16 kap. aktiebolagslagen, innebadrande att aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna maste rosta
for forslagen.

Lund i mars 2023
STYRELSEN | CAMURUS AB (PUBL)



Villkor for teckningsoptioner serie 2023/2026
avseende nyteckning av aktier i
Camurus AB (publ)

Terms and conditions for subscription warrants series 2023/2026
regarding subscription for shares in
Camurus AB (publ)



Definitioner / Definitions

I dessa villkor ska foljande begrepp ha den innebord som anges nedan, vilken

ska gélla oavsett om de uttrycks som singular eller plural.
Capitalized terms used herein shall have the following meaning, which shall
be equally applicable to the singular and plural form of such terms.

”Aktier” avser aktier i Bolaget.
”Shares’ means shares in the Company.

“Bankdag” avser en dag (forutom lordag eller sondag) pa vilken banker i
Sverige 1 allménhet dr Oppna och utfor tjanster.
“Banking Day” means a day (other than a Saturday or Sunday) on which
banks are open for general business in Sweden.

”Bolaget” avser Camurus AB (publ), org.nr. 556667-9105.
“Company’” means Camurus AB (publ), Reg. No. 556667-9105.

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB eller motsvarande institut enligt
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

"Euroclear” means Euroclear Sweden AB or a similar account-keeping
institution according to the Swedish Central Securities Depositories and
Financial Instruments Accounts Act (Sw: Lagen om virdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument, SFS 1998:1479).

“Styrelsen” avser Bolagets styrelse fran tid till annan.
“Board’ means the board of directors of the Company from time to time.

“Teckning” avser tecknande av Aktier i enlighet med dessa villkor.
“Subscription” means the subscription of Shares pursuant to these terms.

“Teckningskurs” definieras nedan i punkt 4.
“Subscription Price” is defined in 4 below.

“Teckningsoption” avser en ritt att teckna nya Aktier i Bolaget mot
betalning i enlighet med dessa villkor.

“Warrant” means a right to subscribe for Shares in the Company against
payment in accordance with these terms.

”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av en Teckningsoption.
“Warrant Holder” means a holder of a Warrant.

“Teckningsperioden” definieras nedan i punkt 3.1.
“Subscription Period’ is defined below in 3.1.
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Teckningsoptioner / Warrants

Antalet Teckningsoptioner i serie 2023/2026 uppgar till hogst 218 700 och
ska representeras av teckningsoptionsbevis. En Teckningsoptionsinnehavare
kan alltid hos Bolaget begéra att Bolaget ska utfarda teckningsoptionsbevis
avseende dennes Teckningsoptioner.

The number of Warrants of series 2023/2026 is no more than 218,700 and
which are represented by warrant certificates. Warrant Holder may at any
time request that the Company shall issue a warrant certificate representing
his/her Warrants.

Teckningsperiod / Subscription Period

Teckning av Aktier med stod av Teckningsoptionerna kan ske under foljande
teckningsperiod fran och med 1 juni 2026 till och med den 31 december 2026
(’Teckningsperioden”).

Subscription for Shares by the exercise of Warrants can be made during the

following subscription period from I June 2026 to 31 December 2026 (the
“Subscription Period”).

Teckningsperioden kan komma att senareldggas i enlighet med
bestammelserna i punkt 10 nedan.

The Subscription Period can be postponed in accordance with the provisions
of section 10 below.

Riitt att teckna nya Aktier / Right to subscribe for new Shares

Varje Teckningsoption berittigar innehavaren att Teckna en (1) Aktie i
Bolaget.
Each Warrant entitles to Subscription for one (1) Share in the Company.

Teckningskursen per Aktie ska motsvara 125 procent av den volymvégda
genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for Aktier 1
Bolaget under de tio handelsdagar som foljer ndrmast efter bolagets
arsstimma 2023. Teckningskursen ska dock aldrig underskrida Aktiens
kvotvirde.

The Subscription Price per Share shall correspond to 125 percent of the
volume weighted mean value according to Nasdaq Stockholm’s official price
list for Shares in the Company during the ten days of trading subsequent to
the day of 2023 annual general meeting. However, the Subscription Price
may never be less than the quota value of the Share.

Vid bestimmandet av Teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till
nirmast hela ore varvid 0,5 ore ska avrundas uppét.

Upon determination of the Subscription Price in accordance with the above,
the Subscription Price shall be rounded to the nearest SEK 0.01, whereupon
SEK 0.005 shall be rounded upwards.
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4.5

5.1

For det fall Teckningskursen vid Teckning 6verstiger de tidigare aktiernas
kvotvirde ska det 6verskjutande beloppet tillforas den fria 6verskursfonden.
If the Subscription Price at the time of Subscription exceeds the quota value
of the previous shares, the excess amount shall be transferred to the
unrestricted share premium reserve.

Teckningskursen och det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 10
nedan. Om tillampningen av dessa bestimmelser skulle medfora att
Teckningskursen kommer att understiga da utestiende Aktiers d& gillande
kvotvirde ska Teckningskursen istéllet motsvara dé utestdende Aktiers da
géllande kvotvirde.

The Subscription Price as well as the number of Shares for which each
Warrant entitles to Subscription for can be subject to adjustments in
accordance with provisions of section 10 below. If the application of these
provisions should result in a Subscription Price lower than the quotient value
at the time of the then outstanding Shares, the Subscription Price shall
instead equal the quotient value at the time of the then outstanding Shares.

Teckning / Subscription

Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare till Bolaget under
Teckningsperioden ger in av Bolaget faststélld och tillhandhallen
anmailningssedel i enlighet med instruktionerna i anmélningssedeln och med
angivande av det antal Aktier som Teckningsoptionsinnehavaren dnskar
Teckna. Anmélan om Teckning dr bindande och kan inte dterkallas.
Subscription is exercised by the Warrant Holder submitting to the Company,
during the Subscription Period, a notification form prepared and provided by
the Company in accordance with the instructions in the notification form and
stating the number of Shares that the Warrant Holder wishes to Subscribe
for. A notification of Subscription is binding and may not be revoked.
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Teckning kan ske endast av det hela antal Aktier vartill det sammanlagda
antalet Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma
Teckningsoptionsinnehavare for Teckning, ger rétt att Teckna.

Subscription may only be made for the whole number of Shares that the total
number of Warrants, which are exercised for Subscription by the same
Warrant Holder at one and the same time, confer the right to Subscribe for.

Anmélan om Teckning ska vara Bolaget tillhanda senast kl. 16.00 (CET) den
dag utnyttjande sker. Anmilningssedel som inkommer till Bolaget efter

kl. 16.00 viss dag, ska anses ha kommit Bolaget tillhanda nistkommande dag.
Notice of Subscription must be received by the Company prior to 4 p.m.
(CET) on the date of exercise. A notification form which is received by the
Company after 4 p.m. on any day, will be considered received by the
Company on the following day.

Inges inte anmélan om Teckning inom Teckningsperioden upphor all rétt
enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Where a notice of Subscription is not submitted within the Subscription
Period, any and all rights pursuant to the Warrants shall expire.

Betalning av Aktier / Payment of Shares

Vid anmilan om Teckning ska betalning for Aktierna omedelbart erldggas i
pengar. Betalning ska ske kontant till av Bolaget anvisat konto.

Following Subscription, payment for the Shares shall be made immediately in
cash. Payment shall be made in cash to an account designated by the
Company.

Verkstillande av Teckning / Execution of Subscription

Sedan Teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 5 och 6
ovan verkstills Teckningen. Dirvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del
av Teckningsoption som enligt punkt 5.2 ovan inte far utnyttjas for Teckning.
Sddan overskjutande del upphor i och med Teckningen.

Once Subscription and payment has been made in accordance with sections 5
and 6 above, the Subscription shall be effected. Any fractions of Warrants
that may not be exercised for Subscription pursuant to section 5.2 above will
be disregarded. Such fractions shall lapse upon Subscription.

Teckning verkstélls genom att Bolagets styrelse beslutar att tilldela
Teckningsoptionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna
upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa
Teckningsoptionsinnehavarens avstimningskonto sdsom interimsaktier.
Sedan de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya Aktierna i aktieboken och pé avstamningskontot slutgiltig.

Subscription is effected through a resolution of the Board to allot the new
Shares to the Warrant Holder, whereafter the new Shares are recorded in the
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Company’s share ledger (which is kept by Euroclear) and on the Warrant
Holder’s securities account as interim Shares. Following completion of
registration with the Swedish Companies Registration Office (Sw.
Bolagsverket), the recordings of the new Shares in the share ledger and on
the securities account become final.

Som framgér av punkt 10 nedan fér Teckning i vissa fall verkstéllas forst
efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av omréknad
Teckningskurs och omridknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ritt
att teckna.

As stated in section 10 below, Subscription may in certain cases be effected
only after a certain date, and with the application of a re-calculated
Subscription Price and a recalculated number of Shares that each Warrant
confers the right to subscribe for.

Utdelning pa nya Aktier / Dividends of new Shares

Aktie som utgivits efter nyteckning medfor ritt till vinstutdelning fran och
med den forsta avstimningsdag for vinstutdelning som intréffar efter att
aktierna har registrerats hos Bolagsverket.

Shares which are issued after subscription will entitle to dividends as of the
first record date for dividends occurring immediately after the Shares have
been registered with the Swedish Companies Registration Olffice (Swe.
Bolagsverket).

Meddelanden / Notification

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstdllas en
Teckningsoptionsinnehavare per e-post till sidan e-postadress som skriftligen
meddelats till Styrelsen av sdidan Teckningsoptionshavare (eller sdidan annan
e-post- eller postadress som dr kind for Bolaget). Om
Teckningsoptionsinnehavaren inte har meddelat ndgon e-postadress till
Styrelsen, har Bolaget ingen skyldighet att skicka meddelanden rérande
Teckningsoptionerna till sidan Teckningsoptionsinnehavare.

Notices concerning the Warrants shall be sent to a Warrant Holder by email
to the email address notified in writing to the Board by such Warrant Holder
(or such other email or postal address that the Company is aware of). The
Company shall not have any obligation to send any notices concerning the
Warrants to any Warrant Holder who has not notified any email address to
the Board.

Omrikning av Teckningskurs m / Re-calculation of the
Subscription Price etc.

Betriffande den ritt, som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavare i de
situationer som anges nedan ska féljande gélla:
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The following shall apply with respect to the rights vested in Warrant
Holders in the event of the circumstances set forth below:

Vid fondemission ska Teckning, som pakallas pd sddan tid att aktietilldelning
inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om fondemission, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemission. Aktier som tillkommer pd grund av Teckning som verkstélls
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pd VP-konto, vilket innebér att
de inte ger ritt att delta i fondemission. Slutlig registrering pa VP-konto sker
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Where the Company carries out a bonus issue of shares, Subscription shall
be effected, where a notification of Subscription is made at such time that it
cannot be effected on or before the fifth week day prior to the general
meeting which resolves to carry out the bonus issue, after a resolution has
been adopted by the general meeting in respect thereof. Shares which are
issued as a consequence of Subscription effected after the adoption of a
resolution to carry out the bonus issue shall be recorded on an interim basis
in a VP Account which means that the holders of such Shares are not entitled
to participate in the issue. Final registration in a VP Account shall take place
after the record date for the bonus issue.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission ska en
omrikning ske av dels det antal Aktier vartill varje Teckningsoption
berittigar, dels Teckningskursen. Omrikningen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

In connection with Subscriptions effected after the adoption of the resolution
to carry out the bonus issue, a re-calculated Subscription Price and a re-
calculated number of Shares which each Warrant entitles the Warrant Holder
to subscribe for shall be applied. The re-calculations shall be made by the
Company according to the following formulas:

foregdende Teckningskurs x antalet
Aktier fore fondemissionen

omréknad Teckningskurs = antalet Aktier efter fondemissionen

omriknat antal Aktier som varje foregédende antal Aktier, vartill varje

Teckningsoption beréttigar till Teckningsoption berittigar till

Teckning av = Teckning av x antalet Aktier efter
fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

previous Subscription Price x the

number of Shares prior to the bonus
re-calculated Subscription Price = issue

number of Shares after the bonus




issue

previous number of Shares which the
Warrant entitled the Warrant Holder

re-calculated number of Shares for to subscribe for x the number of
which each Warrant entitles to Shares after the bonus
Subscription = issue

number of Shares prior to the bonus
issue

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen liksom omrdknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berittigar Teckning av, faststélls av Bolaget
snarast mdjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

The Subscription Price and the number of Shares re-calculated in
accordance with the above shall be determined by the Company as soon as
possible following the adoption by the general meeting of the resolution to
carry out the bonus issue but shall be applied only after the record date for
the bonus issue.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av Aktierna,
ska moment A ovan dga motsvarande tillimpning, i vilket fall
avstimningsdagen ska anses vara den dag dd sammanldggningen eller
uppdelningen verkstills av Euroclear pa begéran av Bolaget.

Where the Company carries out a consolidation or a share split, subsection A
above shall apply correspondingly, in which case the record date shall be
deemed to be the date on which the consolidation or share split, upon request
by the Company, is effected by Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission med foretradesritt for aktiedgarna att
teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska
foljande gilla:

Where the Company carries out a new issue of shares subject to the pre-
emptive rights of the shareholders to subscribe for new Shares in exchange
for cash payment or payment through set-off of claims against the Company,
the following shall apply:

Beslutas emissionen av styrelsen, under forutsittning av
bolagsstimmans godkidnnande eller med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag dé
Teckning ska vara verkstélld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora rétt att delta i emissionen.

Where the Board resolves to carry out the share issue contingent upon
the approval of or pursuant to authorization by the general meeting,
the resolution of the share issue shall set forth the last date on which
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Shares issued pursuant to Subscription entitle the Warrant Holders to
participate in the share issue.

Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning, som pékallas pa
sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som ska prova fragan om nyemission, verkstéllas forst
sedan stimman beslutat om emission. Aktie, som tillkommer pé grund
av Teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pa VP-konto, vilket innebdr att de inte ger rétt att delta i nyemissionen.
Slutlig registrering pa VP-konto sker forst efter avstimningsdagen for
nyemission.

Where the general meeting resolves to carry out the share issue,
Subscription shall be effected, where application for Subscription is
made at such time that it cannot be effected on or before the fifth week
day prior to the general meeting which resolves to carry out the share
issue, after the resolution on the share issue by the general meeting.
Shares which are issued based on Subscription effected after the
decision of share issue shall be recorded on an interim basis in a VP
Account which means that the holders of such Shares are not entitled to
participate in the issue. Only after the record date of the share issue the
registration in the VP Account will become final.

Vid Teckning som verkstills pa sadan tid att rétt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer, ska en omrikning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption
berdttigar. Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler.

In connection with Subscriptions which are effected at such time that no right
to participate in the share issue arises, a re-calculated Subscription Price
and a re-calculated number of Shares which each Warrant entitles the
Warrant Holder to subscribe for shall be applied. The re-calculations shall
be made according to the following formulas:

foregdende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga handelskurs under den 1
omréknad Teckningskurs = emissionsbeslutet faststillda

teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

pa grundval dirav framrdaknade

teoretiska vérdet pa teckningsrétten

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning
omréknat antal Aktier, som varje  av x Aktiens genomsnittskurs kad med
Teckningsoption beréttigar till det pa grundval dirav framriknade
Teckning av = teoretiska virdet pa teckningsritten
Aktiens genomsnittskurs
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previous Subscription Price x the
average market price of the Share

re-calculated Subscription during the subscription period set forth
Price= in the resolution approving the issue
(the average Share
price)

average Share price increased by the
theoretical value of the subscription
right calculated on the basis thereof

previous number of Shares which the
Subscription Warrant entitled the

re-calculated number of Shares Warrant Holder to subscribe for x the
Jor which each Warrant entitles  average Share price increased by the
to Subscription= theoretical value of the subscription

right calculated on the basis thereof
the average Share price

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istdllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

The average Share price shall be deemed to be equivalent to the average of
the calculated average values, for each trading day during the subscription
period, of the highest and lowest transaction price according to Nasdaq
Stockholm’s official price list. In the event no transaction price is quoted, the
last bid price which is quoted as the closing price for such date shall form the
basis of the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid
price is quoted shall be excluded from the calculation.

Det teoretiska vardet pa teckningsritten framréknas enligt f6ljande formel:
The theoretical value of the subscription right shall be calculated according
to the following formula:

det antal nya Aktier som hogst kan
komma att utges enligt

teckningsréttens vérde = emissionsbeslutet x Aktiens
genomsnittskurs minus emissionskursen
for den nya Aktien
antalet Aktier fore emissionsbeslutet.




the maximum number of new Shares

that may be issued according to the
value of subscription right = resolution approving the issue x the

average Share price reduced by the

Subscription Price of the new

Share

number of Shares prior to the adoption

of the resolution approving the issue.

Uppstér harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pd teckningsrétten
bestdmmas till noll.

In the event there is a negative value arising from the above-stated
calculation, the theoretical value of the subscription right shall be deemed to
be zero.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omridknat antal Aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska
tillimpas vid Teckning, som verkstills darefter.

The re-calculated Subscription Price and re-calculated number of Shares as
set forth above shall be determined by the Company two Banking Days after
the expiration of the subscription period and shall apply to Subscriptions
made thereafter.

Teckning verkstills ej under tiden frdn emissionsbeslutet till den dag da den
omriaknade Teckningskursen faststillts enligt vad ovan sagts.

Subscription will not be effected during the period from the date of the
resolution approving the issue until the date of the determination of the re-
calculated Subscription Price in accordance with the above.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap
aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning eller,
vad géller teckningsoptioner, utan betalning — ska betrédffande rétten till
deltagande i emissionen bestimmelserna i moment C forsta stycket i och ii
tillimpas pd motsvarande sitt.

Where the Company carries out an issue of warrants pursuant to Chapter 14
of the Swedish Companies Act or convertible bonds pursuant to Chapter 15
of the Swedish Companies Act subject to the pre-emptive rights for
shareholders to subscribe for new Shares in exchange for a cash payment or
by set-off, or as regards Warrants, without payment — the provisions
regarding the right of participation contained in subsection C, first
paragraph, i and ii shall apply correspondingly.

Vid Teckning som verkstills pa sddan tid att rétt till deltagande i emissionen
inte uppkommer ska en omrékning ske dels av Teckningskursen, dels av antal
Aktier vartill varje Teckningsoption berattigar. Omrakningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler:
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In the event of Subscriptions which are effected at such time that no right to
participate in the share issue arises, a re-calculated Subscription Price and a
re-calculation of the number of Shares which each Warrant entitles the
Warrant Holder to subscribe for shall be applied. The re-calculations shall
be made by the Company according to the following formulas:

foregdende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omréknad Teckningskurs = emissionsbeslutet faststillda

teckningstiden (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsréttens virde

foregaende antal Aktier som varje

Teckningsoption berittigar till
omréknat antal Aktier, som varje  Teckning av x Aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption beréttigar till okad med teckningsrittens virde
Teckning av = Aktiens genomsnittskurs

previous Subscription Price x the

average market price of the Share
re-calculated Subscription Price  during the subscription period set forth
= in the resolution approving the issue

(the average Share

price)

average Share price increased by the
value of the subscription right.

previous number of Shares that each
Warrant entitles to Subscription for x

re-calculated number of Shares,  the average Share price increased by
Jor which each Subscription the value of the subscription
Warrant entitles to Subscription = yioht

average Share price

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
momentet C ovan.

The average Share price shall be calculated in accordance with the
provisions set forth in subsection C above.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i teckningsritter enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
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berdkningen av teckningsréttens virde bortses fran sadan dag.

The value of a subscription right shall be deemed to be equivalent to the
average of the calculated average values, for each trading day during the
subscription period, of the highest and lowest transaction price according to
Nasdaq Stockholm’s official price list. In the event no transaction price is
quoted, the bid price which is quoted as the closing price shall form the basis
of the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price
is quoted shall not be included for the purposes of the calculation.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska
tillimpas vid Teckning som verkstdlls dérefter.

The re-calculated Subscription Price and re-calculated number of Shares as
set forth above shall be determined by the Company two Banking Days after
the expiration of the subscription period and shall apply to purchases made
thereafter.

Teckning verkstills under tiden frin emissionsbeslutet till den dag den
omriknade Teckningskursen faststillts, enligt vad ovan sagts.

Subscription will be effected during the period from the date of the resolution
approving the issue until the date of the determination of the re-calculated
Subscription Price in accordance with the above.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i moment A-D ovan rikta ett
erbjudande till aktiedigarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap
1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva véirdepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vérdepapper eller rattigheter utan vederlag, ska vid Teckning, som
pakallas pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen Aktie inte medfor rétt till
deltagande i erbjudandet omrikning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar. Omridkningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler:

In the event the Company, under circumstances other than those set forth in
subsections A — D above, directs an offer to the shareholders, based upon pre-
emptive rights pursuant to the principles set forth in Chapter 13, section I of
the Companies Act, to purchase securities or rights of any kind from the
Company or where the Company resolves, pursuant to the above-stated
provisions, to distribute to its shareholders such securities or rights without
consideration, a re-calculated Subscription Price and a re-calculated number
of Shares which each Subscription Warrant entitles the Warrant Holder to
purchase shall be applied in conjunction with subscriptions which are
effected at such time that Shares acquired as a consequence thereof do not
entitle the Warrant Holder to participate in the offer. Re-calculations shall be
made by the Company according to the following formulas:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga handelskurs under den i

omréknad Teckningskurs = erbjudandet faststillda anmélningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)




omriknat antal Aktier, som varje
Teckningsoption berittigar till
Teckning av =

re-calculated Subscription Price =

re-calculated number of Shares,
for which each Warrant entitles to
Subscription =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
virdet av rétten till deltagande 1
erbjudandet (deltaganderittens virde)

foregédende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till
Teckning av x Aktiens genomsnittskurs
okad med deltaganderéttens virde
Aktiens genomsnittskurs

previous Subscription Price x the
average market price of the Share
during the acceptance period set forth
in the offer (average Share

price)

average Share price increased by the
value of participation in the offer
(value of the participation right)

previous number of Shares for which
each Warrant entitles to Subscription x
the average Share price increased by
the value of the participation

right

average Share price

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment

C ovan.

The average Share price shall be calculated in accordance with the
provisions set forth in subsection C above.

Deltaganderittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. I avsaknad av notering av betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av
deltaganderittens varde bortses fran sddan dag.

The value of the participation right shall be deemed to be the average of the
calculated average values, for each trading day during the relevant period, of
the highest and lowest transaction price according to Nasdaq Stockholms’
official price list. In the event no transaction price is quoted, the bid price
which is quoted as the closing price for such date shall form the basis of the
calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price is
quoted shall not be included for the purposes of the calculation.
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For det fall att handel med deltaganderitter som avses i foregadende stycket ej
dgt rum, ska omrakningen av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av, ske med tillimpning s& ldngt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid f6ljande ska
gélla. Om notering sker av de viardepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
sddan notering av hogsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa
vardepapper eller réttigheter vid Nasdaq Stockholm, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kpkurs under
viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda
anmélningstiden ska vid omrakning av Teckningskurs och antal Aktier enligt
detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25
handelsdagar. Om sédan notering ej dger rum, ska vardet av ritten till
deltagande 1 erbjudandet s& langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas ha
uppkommit till f61jd av erbjudandet.

In the event trading in participation rights, as specified in the preceding
paragraph, has otherwise not taken place, a re-calculation of the
Subscription Price and a re-calculation of the number of shares which each
Subscription Warrant entitles the Warrant Holder to purchase shall be made
to the extent possible upon the application of the principles set forth above in
this subsection E, whereupon the following shall apply. Where a listing is
carried out in respect of the securities or rights which are offered to the
shareholders, the value of the right to participate in the offer shall be deemed
to be the average of the calculated average values, for each trading day
during a period of 25 trading days commencing on the first day for listing, of
the highest and lowest transaction price during the day for transactions in
these securities or rights on Nasdaq Stockholm, where applicable reduced by
any consideration paid for such securities or rights in conjunction with the
offer. In the absence of a quotation of the bid price, the closing transaction
price quoted shall form the basis of the calculation. Days on which neither a
transaction price nor a bid price is quoted shall not be included for the
purposes of the calculation. The period of notification determined in the
offer, shall at the re-calculation of the Subscription Price and the number of
Shares according to this paragraph correspond to 25 trading days as stated
above. In the event that such listing does not take place, the value of the right
to participate in the offer shall, to the extent possible, be determined based
upon the change in market value regarding the Company's Shares which is
deemed to have arisen as a consequence of the offer.

Den enligt ovan omriaknade Teckningskursen faststéills av Bolaget snarast
mdjligt efter erbjudandetidens utgéng och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills efter det att sddant faststéllande skett.

The re-calculated Subscription Price according to the above shall be

15(27)



established by the Company immediately after the expiration of the period of
offer and shall be applied to Subscription made after such determination.

Teckning verkstélls ej under tiden frdn beslut om erbjudande till den dag den
omriknade Teckningskursen faststéllas enligt vad ovan sagts.

Subscription will not be effected during the period from the date of the
resolution approving the issue until the date of the determination of the re-
calculated Subscription Price according to the above.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesritt for aktieigarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller
Teckningsoptioner, utan betalning — dger Bolaget besluta att ge samtliga
Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesritt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat
sdlunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal Aktier som
Teckningsoptionsinnehavarna skulle ha erhallit, om Teckning pa grund av
Teckningsoption verkstillts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption
berittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

In the event the Company carries out a new issue or an issue according to
Chapter 14 or 15 of the Swedish Companies Act — based on the pre-emptive
rights of the shareholders and against cash payment or against payment by
set-off or, in respect of Warrants, without payment — the Company may
decide to grant all Warrant Holders the same pre-emptive right as granted to
the shareholders according to the resolution. Each Warrant Holder,
notwithstanding that Subscription has not been effected, thereby will be
considered as owner of the number of Shares that the Warrant Holder would
have received, if Subscription for the number of Shares that each
Subscription Warrant entitles to has been effected at the time of the
resolution on the issue.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som
avses 1 moment E ovan, ska vad i foregaende stycke sagts 4ga motsvarande
tillimpning; dock att det antal Aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska
anses vara dgare till i sddant fall ska faststdllas efter det antal Aktier, som
varje Teckningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet
om erbjudandet.

If the Company decides on a directed offer to the shareholders as described
in subsection E above, what is stated in the previous paragraph shall apply
correspondingly, however, that the number of Shares considered owned by
the Warrant Holder shall be determined based on the number of Shares that
each Subscription Warrant entitled the Warrant Holder to subscribe for at
the time the offer was resolved.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt
1 enlighet med bestimmelserna i detta moment F, ska nagon omrikning enligt
moment C, D eller E ovan inte d4ga rum.

Should the Company decide to grant the Warrant Holders pre-emptive rights
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according to the provisions in this subsection F, no re-calculation according
to subsections C, D or E above shall be made.

Beslutar Bolaget om kontant utdelning till aktiedgarna, ska, vid Teckning
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhdllen Aktie inte medfor rétt till
erhallande av sddan utdelning, en omrikning ske dels av Teckningskursen,
dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar. Omrikningen
utfors av Bolaget enligt foljande formler.

If the Company resolves to pay cash dividend to the shareholders and
Subscription is made at such a time that the Share does not carry rights to
receive such dividend, a re-calculation shall be made of the Subscription
Price and the number of Shares each Subscription Warrant entitle to. The re-
calculation shall be made by the Company according to the following
formulas.

foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga handelskurs
pa den forsta handelsdag som
‘ Aktien noteras utan rétt till
omrdknad Teckningskurs = utdelning (Aktiens

genomshittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den utdelning som utbetalas per
Aktie

foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till

omréknat antal Aktier som Teckning av x Aktiens

varje Teckpingsoptipn genomsnittskurs 6kad med den

beréttigar till Teckning av= utdelning som utbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs

previous Subscription Price x the
average market price of the Share
on the first trade day the Share is

listed without any right to dividend
re-calculated Subscription (average Share

Price = price)

average Share price increased by
the dividend paid per Share

previous number Warrant entitles to
Subscription x the average Share price

re-calculated number of increased by the value of the
Shares, for which each dividend

Warrant entitles to average Share price
Subscription =
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Aktiens genomsnittskurs faststillas i enlighet med vad som angivits i 9 C
ovan.

The average Share price shall be determined in accordance with the
provisions set forth in 9 C above.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet
Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tva
Bankdagar efter den forsta handelsdagen som Aktien noteras utan ratt till
utdelning och ska tillimpas vid Teckning som verkstélls direfter.

The re-calculated Subscription Price and the re-calculated number of Shares
for which each Subscription Warrant entitles the right to subscribe for, shall
be determined by the Company after the first trade day the Share is listed
without any right to dividend and shall apply to Subscription effected
thereafter.

Under tiden innan den omridknade Teckningskursen och det omrdknade
antalet Aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts,
verkstills Teckning endast preliminért. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst sedan den omriaknade Teckningskursen och det
omrdknade antalet Aktier har faststéllts.

During the period before determination of the re-calculated Subscription
Price and the re-calculated number of Shares for which each Subscription
Warrant entitles the right to subscribe for, Subscription shall be effected only
preliminary. Final registration on a control account occurs after the re-
calculated Subscription Price and re-calculated number of Shares has been
determined.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning &r obligatorisk, ska Teckningskursen och det antal Aktier
som varje Teckningsoption ger rétt att teckna omréknas av Bolaget enligt
foljande formler:

In the event the Company’s share capital is reduced through a distribution to
the shareholders, and the reduction is compulsory, a re-calculated
Subscription Price and a re-calculation of the number of Shares which each
Subscription Warrant entitles the holder to purchase shall be carried out by
the Company in accordance with the following formulas:

foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga handelskurs under en tid
av 25 handelsdagar rdknat fr o m den

omriknad Teckningskurs = dag d& Aktierna noteras utan rétt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som &terbetalas per aktie

foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption ger rétt att teckna x
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omriknat antal Aktier = Aktiens genomsnittskurs 6kad med ett
belopp som aterbetalas per Aktie
Aktiens genomsnittskurs

previous Subscription Price x the
average market price of the Share
re-calculated Subscription Price = during a period of 25 trading days
calculated from the day on which the
Share is listed without any right to
participate in the distribution (average
Share price)
average Share price increased by the
amount distributed for each Share

previous number of Shares for which the

Warrant entitles the Warrant Holder to
re-calculated number of Shares = subscribe x average Share price

increased by the amount distributed for

each Share

average Share price

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment
C ovan.

The average Share price is calculated in accordance with the provisions set
forth in subsection C above.

Vid omrikning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inlésen av
Aktier, ska istéllet for det faktiska belopp som éterbetalas per Aktie ett
berdknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

On re-calculation according to the above and where the reduction is made by
redemption of Shares, instead of the actual amount repaid per share an
estimated repayment amount shall be used as follows:

det faktiska belopp som éterbetalas per
Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga handelskurs under en

berédknat dterbetalningsbelopp per tid av 25 handelsdagar ndrmast fore

Aktie = den dag d& Aktien noteras utan ritt till
deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlosen av en Aktie
minskat med talet 1

The actual amount repaid per Share
reduced by the average Share price
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during a period of 25 trading days

prior to the date when the Share is

quoted without a right to participate
estimated repayment amount per in the reduction (average Share price)

Share =

the number of shares in the Company
forming the basis of the redemption of
one share reduced by the figure 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment
C ovan.

The average Share price is estimated in accordance with what is stated in
subsection C above.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och antalet Aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills darefter.

The re-calculation of the Subscription Price and the re-calculated number of
Shares stated above shall be determined by the Company two Banking Days
after the expiration of the stated period of 25 trading days and shall be
applied to Subscription effected thereafter.

Teckning verkstills ej under tiden frdn minskningsbeslutet till och med den
dag d& den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier
faststillts enligt vad ovan sagts.

Subscription will not be effected during the period from the date of resolution
on reduction up to and including the date when the re-calculated
Subscription Price and the re-calculated number of Shares have been
determined according to what is stated above.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att fraga 4r om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkOp av Aktier men dér, enligt Bolagets bedomning, tgdrden med hiansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jimstélla med
minskning som &r obligatorisk, ska omridkning av Teckningskursen och antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, utforas av
Bolaget med tillimpning sd 1&ngt mojligt av de principer som anges ovan i
detta moment H.

If the share capital of the Company is reduced by redemption of Shares with
repayment to the shareholders, which reduction is not mandatory, or if the
Company — without it being a question of reduction of the share capital —
would repurchase own Shares but, in the opinion of the Company, such
repurchase with regard to its technical framing and economic effects should
be equated with a reduction which is mandatory, a re-calculation of the
Subscription Price and the number of Shares that each Warrant entitles the



Warrant Holder to subscribe for shall be made by the Company, to the extent
possible by the application of the principles stated in this subsection H.

Genomfor Bolaget atgérd som avses i denna bestimmelse 10, eller annan
liknande atgérd med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning,
tillimpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till atgirdens
tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhéller i
forhéllande till aktiedgarna inte ar skilig, ska Bolaget genomfora
omrikningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omrdkningarna leder
till ett skéligt resultat.

If the Company takes actions described in this section 10, or any other
similar action leading to the similar effect and, in the opinion of the
Company, the application of the re-calculation formulas stated herein, with
regard to the technical framing of the action or for some other reason, would
not be possible or lead to the economic compensation received by the
Warrant Holder in proportion to the shareholders would not be reasonable,
the Company shall carry out the re-calculations of the Subscription Price and
the number of Shares for which each Subscription Warrant entitles to
Subscription for the purpose of a reasonable result of the re-calculations.

Vid omrikning av Teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till
nidrmast jdmnt tiotal 6re varvid 5 6re ska avrundas uppét. Antalet Aktier
avrundas till tva decimaler.

In conjunction with re-calculation in accordance with the above, the
Subscription Price shall be rounded to the nearest SEK 0.10, whereupon SEK
0.05 shall be rounded upwards, and the number of Shares shall be rounded to
two decimal places.

Skulle bolagsstimman godkénna en fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, f4r anmélan om Teckning
dérefter ej ske.

In the event the general meeting approves a merger plan in accordance with
Chapter 23, section 15 of the Companies Act or other equivalent corporate
law legislation, pursuant to which the Company is to be merged into another
company, applications for Subscription may not thereafter be made.

Senast tva ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till frdga om fusion
enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare genom meddelande enligt 9
ovan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Teckningsoptionsinnehavare erinras om att anmélan om Teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregaende stycke.

Not later than two months prior to a final determination by the Company in
respect of a merger as set forth above, notice shall be given to Warrant
Holders in accordance with section 9 above in respect of the intended
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merger. Such notice shall set forth the principal contents of the intended
merger plan and each Warrant Holder shall be notified that applications for
Subscription may not be made following a final decision regarding the
merger in accordance with the provisions set forth in the preceding
paragraph.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare — oavsett vad som i 3 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for anmilan om Teckning — dga réitt att géra anmélan om Teckning
fran den dag d4 meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pd femte vardagen fore den bolagsstimma,
vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag ska
godkénnas.

In the event the Company gives notice regarding a planned merger in
accordance with the above, each Warrant Holder, irrespective of that which
is set forth in section 3 above regarding the earliest time at which
applications for Subscription may be made, shall be entitled to apply for
Subscription commencing on the date on which notice is given regarding the
intended merger, provided that it is possible to effect Subscription not later
than the fifth weekday prior to the general meeting at which the merger plan,
pursuant to which the Company is to be merged into another company, is to
be approved.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen, eller annan motsvarande associationsréttslig lagstiftning,
ska foljande gilla.

If the Company makes a merger plan in accordance with Chapter 23, Section
28 of the Companies Act or other equivalent corporate law legislation, the
following shall apply.

Ager ett moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregédende stycke
angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmilan om
Teckning enligt 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for anmélan om Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom
60 dagar fran offentliggdrandet.

If the parent company owns all the Shares in the Company and the Board of
the Company announces its intention to draw up a merger plan according the
provisions of the act stated in the preceding paragraph, then the Company
shall, if the last date for Subscription according to section 3 above occurs
after such announcement, determine a new last date for notification of
Subscription (the final date). The final date shall occur within 60 days from
the announcement.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
moment L, ska — oavsett vad som 1 3 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt f6r
anmélan om Teckning — Teckningsoptionsinnehavare éga ritt att gora sddan
anmaélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt 9 ovan erinra Teckningsoptionsinnehavarna om
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denna ritt samt att anmilan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

In the event the announcement has been made in accordance with what is
stated in this subsection L, the Warrant Holder shall - irrespective of what is
said in section 3 above regarding the earliest date for notification of
Subscription — be entitled to make such notification up to the final date. The
Company shall not later than four weeks prior to the final date by notification
according to section 9 above remind the Warrant Holder of this right and
that notification of Subscription is not permitted after the final date.

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fir,
oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej direfter pakallas. Rétten att gora
anmélan om Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet oavsett om detta
vunnit laga kraft eller ej. Senast tvd ménader innan bolagsstimman tar
stéllning till friga om Bolaget ska trdda i likvidation jamlikt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska Teckningsoptionsinnehavarna genom meddelande
enligt 9 ovan underrittas om den planerade likvidationen. I meddelandet ska
intagas en erinran om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

In the event it is resolved that the Company shall enter into liquidation
pursuant to Chapter 25 of the Companies Act, regardless of the grounds for
the liquidation, applications for Subscription may not thereafter be made.
The right to make an application for Subscription shall terminate in
conjunction with the resolution to place the Company in liquidation,
regardless of whether such resolution has entered into effect. Not later than
two months prior to a determination by the general meeting as to whether the
Company shall be placed into liquidation pursuant to Chapter 25, section 1
of the Companies Act, notice shall be given to Warrant Holders in
accordance with section 9 above in respect of the intended liquidation. The
notice shall state that applications for Subscription may not be made
following the adoption of a resolution by the general meeting that the
Company shall enter into liquidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i ovrigt géller om rétt till
Teckning enligt 3 ovan - dga ritt att teckna frdn den dag dd meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas vid sadan tid att Aktien kan
foretradas vid den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

In the event the Company gives notice of an intended liquidation in
accordance with the above, each Warrant Holder shall, irrespective of that
which is set forth in section 3 above regarding the earliest time at which
application for Subscription may be made, be entitled to apply for
Subscription commencing on the date on which notice is given, provided that
it is possible to effect Subscription at such time that the Share can be
represented at the general meeting at which the issue of the Company's
liquidation shall be addressed.

Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets



tillgangar och skulder Overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget, ska, fOrutsatt att delningen registreras vid
Bolagsverket, vid anmélan om Teckning som sker pé sadan tid, att ddrigenom
erhallen Aktie inte medfor ritt till erhallande av delningsvederlag, av Bolaget
tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ritt att teckna, sa langt mgjligt enligt principerna i
moment G ovan.

Should the general meeting approve a de-merger plan according to Chapter
24, section 17 of the Companies Act, according to which the Company shall
be divided so that a part of the Company’s assets and debts are taken over by
one or several other companies against payment to the shareholders in the
Company, the Company shall, provided that the partition is registered with
the Swedish Companies Registration Olffice (Sw. Bolagsverket), at a
notification of Subscription made during the period of partition resulting in
the Shares received not being subject to partition payment, apply a re-
calculated Subscription Price and a re-calculated number of Shares that each
Subscription entitles the Warrant Holder to subscribe for, to the extent
possible in accordance with the principles in subsection G above.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska sé langt mdjligt
bestimmelserna i moment L ovan dga motsvarande tillimpning, innebédrande
bl.a. att ritten att gora anmélan om Teckning upphor samtidigt med
registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till
Teckningsoptionsinnehavare ska ske senast en minad innan den
bolagsstimma som ska ta stéllning till delningsplanen.

Where all assets and liabilities of the Company are taken over by two or
more other companies, on paying consideration to the shareholders of the
company, the provisions of sub-section L above shall to the extent possible
apply correspondingly. This means, inter alia, that the right to demand
subscription shall terminate simultaneously with the registration in
accordance with the Swedish Companies Act Chapter 24, section 27 and that
notice shall be given to the Warrant Holder not later than one month prior to
a determination by the general meeting of shareholders on the division plan.

Oavsett vad under moment K, L, M och N sagts om att Teckning ej fér ske i
samband med fusion, likvidation eller delning ska ritten att teckna dter
intrdda for det fall att fusionen respektive delningen ej genomfors eller
likvidationen upphdér.

Notwithstanding the provisions set forth in subsections K, L, M and N above
stating that applications for Subscription may not be made following the
approval of a merger, liquidation or partition plan, the right to make an
application for Subscription shall re-apply in circumstances where the
merger and the partition, respectively, is not carried out or the liquidation is
terminated.

For den hdndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Teckning ej darefter
ske frén tidpunkten for konkursbeslutet. Om emellertid konkursbeslutet hédvs
av hogre ritt, far Teckning aterigen ske.
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In the event the Company is declared bankrupt, application for Subscription
may not take place after the date of the receiving order. Where, however, the
receiving order is reversed by a court of higher instance, application for
Subscription may be made.

Vad som ovan sagts rorande notering pa Nasdaq Stockholm ska gélla dven
for det fall Bolagets Aktier dr foremaél for notering pa annat likvardigt sétt.
Hénvisning till Nasdaq Stockholm ska da avse sadan reglerad marknad eller
annan marknadsplats.

What is stated above concerning quoting at Nasdaq Stockholm shall apply
even if the Company’s Shares are subject to quotation in another equitable
way. References to Nasdaq Stockholm then shall apply to such exchange or
market.

Om Bolaget inte dr noterat nir omrékning ska ske, s& ska Bolaget genomfora
omrakning pd ett sdtt som dr andaméilsenligt 1 syfte att en sdidan omrékning
leder till ett skdligt resultat.

If the Company’s Shares are not listed, the Company shall perform the re-
calculations in a way that is appropriate to ensure that such a recalculation
will lead to a reasonable result.

Begriansning av ansvar / Limitation of liability

Betraffande de pa Bolaget ankommande atgédrderna giller att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott och lockout, &ven om Bolaget sjilv vidtar eller dr foremal for sadan
atgérd, i den mén inte annat foljer av lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

With respect to the actions incumbent on the Company, the Company shall
not be deemed liable for loss due to Swedish or foreign legal decrees,
Swedish or foreign action by authorities, acts of war, strikes, blockades,
boycotts and lockouts, even if the Company itself undertakes, or is the object
of, such actions, unless the Swedish Central Securities Depositories and
Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479) provides otherwise.

Bolaget ér inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer,
om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

The Company shall not be obligated to provide compensation for loss arising
in other situations if the Company has exercised normal prudence. The
Company shall not in any case be liable for indirect damages.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstdlla betalning eller att vidta annan
atgird pa grund av omstédndighet som anges i forsta stycket fir atgérden
skjutas upp till dess hindret har upphért. I hidndelse av uppskjuten betalning
ska Bolaget, om rénta &r utfést, betala rénta efter den réntesats som géillde pa
forfallodagen. Ar riinta inte utfist ir Bolaget inte skyldigt att betala rinta



11.4

11.5

12.

13.

13.1

13.2

efter hdgre riantesats 4n som motsvarar vid varje tid géllande referensranta
med tilldgg for tva procentenheter.

In the event the Company shall be hindered from making payment or taking
any other action by circumstances such as those described in the first
paragraph, such action may be deferred until the hindrance has ceased to
exist. In case of deferred payment, the Company shall, if interest has been
offered, pay interest according to the interest applicable on the maturity date.
If interest has not been offered, the Company shall not be liable to pay
interest according to a higher interest rate than that corresponding to the
from time to time applicable reference interest plus two percentage points.

Ar Bolaget till f6ljd av omstindighet som anges i forsta stycket forhindrat att
ta emot betalning, har Bolaget for den tid under vilken hindret forelegat rétt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

If the Company due to the circumstances stated in the first paragraph is
hindered to receive payment, the Company shall be entitled to interest for the
period during which the hindrance exists only pursuant to the terms
applicable on the maturity date.

Ovanstidende begransning av ansvar giller d&ven av Bolaget anlitat
virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank.

The same limitation of liability shall apply to any financial institution,
valuation institute or bank engaged by the Company.

Andringar av villkor / Amendment of the terms

Bolaget dger dndra dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det i ovrigt, enligt Bolagets
bedomning, av praktiska skél dr andamalsenligt eller nddviandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas réttigheter inte forsdmras.

The Company shall be entitled to amend these terms insofar as such
amendments are required by legislation, court decisions or decisions by
public authorities, or if such amendment, in the opinion of the Company,
otherwise are deemed appropriate or necessary for practical reasons and the
rights of the Warrant Holders are not adversely affected.

Sekretess / Confidentiality

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.

Unless authorised to do so, the Company may not provide information
concerning a Warrant Holder to third parties.

Om Teckningsoptionerna registreras av Euroclear har Bolaget ritt att fa
foljande uppgifter frain Euroclear om Teckningsoptionsinnehavarens konto i
Bolagets avstimningsregister:
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15.

If the Warrants are registered with Euroclear, the Company shall be entitled
to the following information from Euroclear about the holder’s account in the
share register of the Company:

i.  Innehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress; och
the holder’s name, personal identity number or other identity
number and address; and

ii.  antal Teckningsoptioner.
the number of Warrants.

Svenska och engelska spriakversioner / Swedish and English
language versions

Dessa villkor har upprittats i svenska och engelska sprakversioner. Vid
eventuell bristande verensstimmelse mellan sprakversionerna ska den
svenska versionen dga foretrade.

These terms and conditions have been prepared in Swedish and English
language versions. In the event of a conflict between the language versions,
the Swedish version shall prevail.

Tillimplig lag och forum / Governing law and disputes

Svensk rétt (utan hinsyn till dess lagvalsregler) ska tillimpas pé dessa villkor.
Tvist som uppstér 1 anledning av dessa villkor ska slutligt avgoras genom
skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Reglerna for Forenklat Skiljeforfarande ska tillimpas pa
Bolagets begiran. Om Skiljedomsreglerna ska tillimpas, ska Bolaget ha rétt
att bestimma huruvida skiljendamnden ska besta av en eller tre skiljemin.
Skiljeforfarandets site ska vara Malmo, Sverige och spraket for forfarandet
ska vara engelska, om inte Teckningsoptionsinnehavaren ar svensk. Parterna
till skiljeforfarandet ska hélla forfarandet strikt konfidentiellt.

These terms shall be governed by and construed in accordance with the laws
of Sweden, without regard to its conflicts of laws principles. Any dispute shall
be finally settled by arbitration administered by the Arbitration Institute of
the Stockholm Chamber of Commerce. The Rules for Expedited Arbitrations
shall apply if the Company so requests. In case the Arbitration Rules shall
apply, the Company shall have the right to determine whether the Arbitral
Tribunal shall be composed of one or three arbitrators. The seat of
arbitration shall be Malmo, Sweden and the language to be used in the
arbitral proceedings shall be English, unless the Warrant Holder is Swedish.
The parties to the arbitration proceedings shall keep such proceedings
strictly confidential.
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Bilaga 5

camurus.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Styrelsen for Camurus AB ("Camurus”) foreslar att arsstamman 2023 beslutar om
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt foljande.

Dessa riktlinjer omfattar ledande befattningshavare i Camurus, vilka utgérs av de
personer som fran tid till annan ingdr i bolagets ledningsgrupp. Riktlinjerna ska
tillampas pa ersattningar som avtalas, och forandringar som gors i redan avtalade
ersdttningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2023. Riktlinjerna
omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstamman.

| den man styrelseledamot utfor arbete for Camurus vid sidan av styrelseuppdraget
ska dessa riktlinjer galla aven for eventuell ersattning (t.ex. konsultarvode) fér sddant
arbete.

Riktlinjernas fraimjande av Camurus affarsstrategi, langsiktiga intressen och
hallbarhet

Camurus vision dr att vara varldsledande inom avancerade ldkemedelsformuleringar
och tillhandahalla innovativa medicinska produkter som vdsentligen forbattrar
behandlingen for patienter med svara och kroniska sjukdomar. En framgangsrik
implementering av Camurus affarsstrategi och tillvaratagandet av bolagets
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare. Malsattningen med Camurus
ersattningspolicy for ledande befattningshavare ar darfor att erbjuda
konkurrenskraftig och marknadsmassig totalersattning, sa att kompetenta och
skickliga medarbetare kan attraheras, motiveras och behdllas. Ytterligare information
om Camurus affarsstrategi finns pd www.camurus.com/sv/.

Camurus har pdgdende langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som har
beslutats av bolagsstdmman och darfér inte omfattas av dessa riktlinjer.
Programmen omfattar befintliga och tillkommande anstéllda i Camurus och syftar till
att ge anstallda mojlighet att ta del av bolagets framtida resultat- och
vardeutveckling genom att framja delaktighet i och ansvarstagande for bolaget. De
aktierelaterade incitamentsprogrammen syftar dven till att starka Camurus formaga
att rekrytera och behalla kompetenta, motiverade och engagerade medarbetare. For
deltagande och/eller intjdnande i redan implementerade program kravs egen
investering och flerarig innehavstid och incitamentsprogrammens utfall relaterar till
utvecklingen av bolagets aktiekurs pa Nasdaqg Stockholm. Fér mer information om
dessa program se Camurus hemsida www.camurus.com/sv/.
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Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig och utgoras av
fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsformaner och 6vriga formaner.
Bolagsstamman kan darutoéver — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Fast kontantlon

Fast kontantlon ska vara marknadsmassig och faststallas utifran den enskilda
befattningshavarens ansvar, befogenhet, kompetens och erfarenhet.

Rérlig kontantersdttning

Den rorliga kontantersattningen ska baseras pa forutbestamda, valdefinierade och
matbara finansiella och icke-finansiella mal for koncernen respektive pa grupp- och
individniva, t.ex. intdkter fran produktforsaljning, rérelseresultat,
myndighetsgodkdannande, marknadslansering eller start av kliniska studier for
bolagets produktkandidater och produkter. Den rérliga kontantersattningen far
uppga till hogst sextio (60) procent av den sammanlagda fasta kontantlénen under
matperioden for malen. Matperioden for malen for rorlig kontantersattning kan vara
ett eller flera ar. Malen for rorlig kontantersattning ska vara utformade sa att de
framjar Camurus utveckling, affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, genom att exempelvis ha en koppling till bolagets finansiella utvecklig
over tid och utvecklingen i bolagets lakemedelsprojekt, som till sin natur ar
langsiktiga.

Pensionsférmdner

Pensionsférmaner, innefattande sjukforsakring, for vd och dvriga ledande
befattningshavare ska vara premiebestamda om inte befattningshavaren omfattas
av gallande kollektivavtalad tjanstepension (ITP). Rorlig kontantersattning ska vara
pensionsgrundande i enlighet med ITP. Pensionspremierna ska uppga till hogst 35
procent av den pensionsgrundande I6nen om inte andra premienivaer galler enligt
tillamplig ITP-plan.

Ovriga férmdner

Ovriga férmaner, som far innefatta bland annat sjukvardsférsakring och bilférman,
ska tillampas med restriktivitet. Sddana férmaner far sammanlagt uppga till hégst 10
procent av den fasta kontantlénen.

Extraordindr ersdttning

Ytterligare kontantersattning kan utga som engangsarrangemang vid extraordinara
omstandigheter i syfte att rekrytera eller behalla befattningshavare. Saddan ersattning
far inte overstiga ett belopp motsvarande ett ars fast kontantlon. Beslut om sadan
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ersattning ska fattas av styrelsen pa forslag av ersattningsutskottet och ska tillampas
med mycket stor restriktivitet.

Utldndska anstdillningsférhdllanden

Betraffande anstéllningsforhallanden som lyder under andra regler an svenska far,
savitt avser pensionsformaner och dvriga formaner, vederborliga anpassningar ske
for att folja tvingande saddana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande andamal sa 1dngt som majligt ska tillgodoses.

Ersdttning till styrelseledamoter

For de fall styrelseledamot (inklusive genom heldgt bolag) utfor tjanster fér Camurus
utover styrelsearbetet kan sarskilt kontant arvode for detta betalas (konsultarvode)
forutsatt att sddana tjanster bidrar till implementeringen av Camurus affarsstrategi
och tillvaratagandet av Camurus langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet. Det
arliga konsultarvodet ska vara marknadsmassigt och sattas i relation till nyttan for
Camurus och far for respektive styrelseledamot aldrig 6verstiga styrelsearvodet per
ar. Ersattning till styrelseledamot, liksom 6vriga villkor, beslutas av styrelsen.

Faststédllande av utfall for rorlig kontantersattning m.m.

Ersdttningsutskottet ska for styrelsen bereda, félja och utvérdera fragor rérande
rorlig kontantersattning. Nar métperioden for uppfyllelse av malen for utbetalning
av rorlig kontantersattning har avslutats ska det faststallas i vilken utstrackning som
dessa har uppfyllts. Bedémningar huruvida finansiella mal har uppfyllts ska baseras
pa reviderad finansiell information for aktuell period. Rorlig ersattning till vd samt
rorlig ersattning till dvriga ledande befattningshavare som baseras pd mal pa
koncernniva beslutas av styrelsen utifran ersattningsutskottets rekommendationer.
Rorliga ersattningar till 6vriga befattningshavare som baseras pa mal pa grupp- eller
individniva beslutas av vd.

Rorlig kontantersattning kan utbetalas efter avslutad métperiod eller vara foremal
for uppskjuten utbetalning. Program och kriterier for rorlig kontantersattning bor
utformas sa att styrelsen, om exceptionella ekonomiska férhallanden rader, har
mojlighet att begrdnsa eller underldta utbetalning av rorlig kontantersattning om en
sadan atgard bedéms som rimlig och férenlig med bolagets ansvar gentemot
aktiedgare, anstallda och 6vriga intressenter. Styrelsen ska ha madjlighet att enligt lag
eller avtal helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning som utbetalats pa felaktiga
grunder.

Anstillningstid och upphérande av anstillning
Ledande befattningshavare ska vara anstalld tillsvidare.

For vd ska vid anstdliningens upphorande gélla en uppsagningstid om hdgst tolv
manader vid uppsagning fran bolagets sida. Fast kontantléon under uppsagningstid
och eventuellt avgangsvederlag for vd ska sammantaget inte 6verstiga ett belopp
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motsvarande den fasta kontantlénen for 24 manader. Vid uppsagning fran vd:s sida
far galla en uppsagningstid om hégst sex manader, utan rétt till avgangsvederlag.

Mellan Camurus och 6vriga ledande befattningshavare ska galla en uppsagningstid
om hogst tolv manader vid uppsdgning fran bolagets sida och hégst sex manader
vid uppsdgning fran befattningshavarens sida. Fast kontantlén under
uppsagningstid och eventuellt avgangsvederlag ska sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta kontantlonen for tolv manader. Avgangsvederlag ska
inte utga vid uppsdgning fran den ledande befattningshavarens sida.

Ledande befattningshavare ska kunna ersattas for konkurrensbegransande
ataganden efter anstdllningens upphoérande, dock endast i den man
avgangsvederlag inte utgar for motsvarande tidsperiod. Sddan ersdttning ska syfta
till att ersatta befattningshavaren for skillnaden mellan den fasta kontantlénen vid
tidpunkten for uppsagningen och den (lagre) inkomst som erhalls, eller skulle kunna
erhallas, genom nytt anstallningsavtal, uppdrag eller egen verksamhet. Ersattningen
far betalas under den tid som det konkurrensbegransande atagandet ar tillampligt,
dock som langst under en period om sex manader efter anstéliningens upphdrande.

Lon och anstillningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och
anstallningsvillkor for Camurus anstdllda beaktats genom att uppgifter om anstalldas
totalersattning, ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning och
okningstakt over tid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skdligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststélla, se 6ver och genomfora riktlinjerna

Inom styrelsen finns ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter ingar att bereda
styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga
fram forslaget for beslut vid drsstamman. Riktlinjerna ska gélla till dess att nya
riktlinjer antagits av bolagsstdamman. Ersattningsutskottet ska dven félja och
utvardera program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Camurus. Ersattningsutskottets
ledamoter dr oberoende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen. Vid
styrelsens respektive ersattningsutskottets behandling av och beslut i
ersdttningsrelaterade fragor ndrvarar inte styrelseledamot, vd eller andra personer i
bolagsledningen, i den man de berdérs av fragorna.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for det och avsteg ar nédvandigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Camurus ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i ersattningsutskottets



camurus.

uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om
avsteg fran riktlinjerna.

Beskrivning av betydande forandringar av riktlinjerna och hur aktiedgarnas
synpunkter beaktats

Dessa riktlinjer, som foreslas infor arsstamman 2023, ar i allt vasentligt likalydande
med de riktlinjer som beslutades av drsstimman 2020. | de nu féreslagna riktlinjerna
har dock den maximala nivan for rorlig kontantersattning justerats. Den rérliga
kontantersattningen far i de foreslagna riktlinjerna uppga till hogst sextio (60)
procent av den sammanlagda fasta kontantlonen under matperioden for malen,
jamfort med tidigare femtio (50) procent av den sammanlagda fasta kontantléonen
under méatperioden for malen.

Inga synpunkter pa ersattningsriktlinjerna har framkommit i samband med
stammobehandling.

Lund i mars 2023

STYRELSEN | CAMURUS AB (PUBL)
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