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Camurus is a research focused pharmaceutical company with a firm commitment to the
development and commercialization of innovative speciality medicines that provide patients
suffering from serious conditions with better treatment outcomes and quality of life



Delarsrapport januari-september 2015

Camurus och Braeburn Pharmaceuticals klara att starta fas lll-prévningar
av CAM2038 for behandling av opiatberoende.

Tredje kvartalet 2015

e  Nettoomséattning 37,2 (34,0) MSEK.

e Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster -7,1 (-1,9) MSEK.

e Resultat efter skatt -22,7 (-1,6) MSEK, belastat med 17,2 (0) MSEK for ett aktierelaterat bonusprogram.

e Resultat per aktie fére och efter utspadning -3,61 (-0,27) kronor.

e Kassaflodet fran den lIdpande verksamheten -24,0 (-24,4) MSEK.

e Likvida medel 112,3 (0,0) MSEK.

e En utvecklingsrelaterad milstolpesersattning om 2,5 MUSD har uppnatts i samarbetet med Novartis avseende
CAM2029 fér behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer.

e CAM2038 har beviljats "Fast Track’-status av amerikanska lakemedelsverket (FDA) fér behandling av
opiatberoende.

e  FDA har godkéant start av tva registreringsgrundande kliniska prévningar, en fas lll- och en fas Il-studie, av
CAM2038 fér behandling av opiatberoende.

e Ansokningar om provningstillstdnd for utférande av en fas lll-studie av CAM2038 fér behandling av
opiatberoende har inldmnats till nationella myndigheter i EU och Australien.

e Camurus styrelse har forstarkts med tva nya ledaméter: Kerstin Valinder Strinnholm och Marianne Dicander
Alexandersson.

e  Forberedelserna infér en mdjlig notering av Camurus pa Nasdaq Stockholm fortskrider. Kostnader for detta har
belastat rorelseresultatet med 5,1 MSEK.

Januari - september 2015

e  Nettoomséattning 118,5 (63,3) MSEK.

e Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -25,6 (-34,3) MSEK, belastat med 10,9 MSEK avseende
férberedelser infér en mojlig notering av Camurus.

e Resultat efter skatt -127,7 (-26,5) MSEK, belastat med 107,7 MSEK for ett aktierelaterat bonusprogram.

e Resultat per aktie fére och efter utspadning -20,26 (-4,55) kronor.

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten -45,2 (-77,2) MSEK.

e  Ett licens- och distributionsavtal har ingatts med Solasia Pharma avseende registrering och kommersialisering
av episil® i Japan och Kina.

e  Tva utvecklingsrelaterade milstolpesersattningar, om totalt 5,0 MUSD, har uppnatts i samarbetet med Novartis
avseende CAM2029 foér behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer.

e Positiva resultat har rapporterats fran tva kliniska prévningar av jamférelse av CAM2038 (subkutana vecko- och
manadsdepaer av buprenorfin) mot aktiv kontroll (Subutex®).

e  Ettslut av fas Il ("End-of-Phase 2”)-méte har genomfdrts med amerikanska FDA avseende CAM2038 for
behandling av opiatberoende.

e GMP-tillverkning av CAM2038 (subkutana vecko- och manadsdepaer av buprenorfin fér behandling av
opiatberoende), samt placebos har genomf6rts infér start av fas Ill-studier av produkterna.

e  Samtliga patienter har rekryterats i en fas Il-studie av CAM2032 fér behandling av prostatacancer.

e  Tva nya forskningssamarbeten har initierats med internationella Iakemedelsbolag, dar Camurus FluidCrystal®
injektionsdepa utvarderas for langtidsfrisattning av patentskyddade aktiva substanser.

Camurus Delarsrapport januari — september, 2015 2



2015 2014 2015 2014

BT IIEEN juli - sep juli-sep jan — sep jan — sep

Nettoomséttning 37,2 34,0 118,5 63,3 208,2
Rérelseresultat fore jamforelsestérande poster -7,1 -1,9 -25,6 -34,3 62,3
Rorelseresultat -29,1 -1,9 -163,7 -34,3 62,3
Periodens resultat -22,7 -1,6 -127,7 -26,5 48,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24,0 -24.4 -45,2 -77,2 69,4
Likvida medel 112,3 0,0 112,3 0,0 0,1
Soliditet i koncernen, % 49% 37% 49% 37% 59%
Balansomslutning 210,2 64,2 210,2 64,2 207,7
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Vd:s kommentar Over tredje kvartalet

Efter en period av intensiv planering, férberedelser, och
interaktioner med amerikanska och europeiska
regulatoriska myndigheter &r vi och var partner
Braeburn Pharmaceuticals klara att starta
registreringsgrundande kliniska fas Ill-prévningar av
CAM2038 (vecko- och manadsprodukter). CAM2038
har potential att vasentligt férbattra behandlingen av
opiatberoende genom att; minska bérdan av daglig
medicinering, 6ka behandlingsféljsamheten, samt
minska risken for spridning och missbruk. Méjligheten
for produkterna att tillgodose ett stort medicinskt behov
fér en allvarlig och livshotande sjukdom bekréftades
genom att FDA under perioden beviljat CAM2038 sa
kallad "Fast Track”-status, vilket méjliggdér en snabbare
registrering och lansering pad marknaden.

Rekrytering av patienter till fas Ill- och fas Il-prévningar
av CAM2038 for behandling av opiatberoende pabdrjas
i USA under fjarde kvartalet. Samtidigt inleds arbetet
med att starta ytterligare en fas-Ill prévning av
CAM2038 fér behandling av opiatberoende i Europa
och Australien. Med Braeburn Pharmaceuticals pagar
ocksa forberedelser av kliniska prévningar av
CAM2038 for behandling av kronisk smarta.

Med Novartis pagar tillverkningsférberedelser infér
kommande start av fas Ill-provningar av CAM2029 for
behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer
(NET). Parallellt med detta avslutas en fas Il-pilotstudie
i tva patientgrupper, akromegali respektive NET.
Dérutéver utfér Camurus och Novartis en
doseskalerande fas |-prévning av ytterligare en
lakemedelskandidat, CAM4071, en langtidsverkande
peptid (ej offentliggjord substans) baserad pa Camurus
FluidCrystal® injektionsdepa.

Fredrik Tiberg
Verkstallande direktér
Camurus AB

Under kommande manader slutférs ocksa en fas Il-
prévning av den egna produkten CAM2032 for
behandling av prostatacancer. Resultaten fran studien
beraknas vara tillgangliga i bérjan av 2016.

Utdver ovan beskrivna aktiviteter avseende den kliniska
projektportfdljen pagar utvarderingar av flera nya
lakemedelskandidater i preklinisk utveckling. Dessa
omfattar bade egna utvecklingsprojekt samt flera
projektsamarbeten med internationella biotech- och
lakemedelsbolag. Camurus beddmer att kliniska
prévningar av minst en av dessa produktkandidater
kommer att pabérjas under 2016.

Infér marknadsgodkannande av CAM2038 (vecko- och
manadsprodukter) i Europa, har vi inlett en process att
utveckla var kommersiella organisation for
marknadsféring och férsaljning av CAM2038 pa utvalda
europeiska marknader. Produkten bedéms ha en
betydande marknadspotential fér behandling av
opiatberoende och har en koncentrerad och véalkénd
malgrupp.

Camurus nettoomséttning under tredje kvartalet
uppgick till 37,2 (34,0) MSEK, med ett operativt resultat
fore jamforelsestérande poster om -7,1 (-1,9) MSEK
varav 5,1 MSEK avser nedlagda kostnader for
férberedelser infér en mojlig notering av Camurus.
Resultatet efter skatt uppgick till -22,7 (-1,6) MSEK, av
vilket 17,2 MSEK representerar en kostnad for ett
aktierelaterat bonusprogram utstallt till Camurus
personal och styrelse.

For att mojliggoéra var strategi, med en framtida
expansion av den kliniska produktportféljen samt en
etablering av en egen kommersiell organisation fér
forsaljining av CAM2038 och andra kompletterande
produkter férbereder vi nu bolaget fér en
marknadsnotering pa Nasdaq OMX Stockholm.

Vi siktar mot ett framgangsrikt fjarde kvartal, med stora
mojligheter och intressanta utmaningar, inte minst
starten av vara tva fas Ill-prévningar av CAM2038 mot
opiatberoende tillsammans med var amerikanska
partner Braeburn Pharmaceuticals.
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Verksamheten

Produkt- och utvecklingsportfolj

Camurus &r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag
med fokus pa utveckling och kommersialisering av nya
och innovativa lakemedel for sjukdomar dar det finns
tydliga medicinska behov och potential fér signifikant
forbattrad behandling. Féretagets forskningsportfolj
innehaller produktkandidater fér behandling av cancer
och biverkningar av cancerbehandling, endokrina
sjukdomar, smérta samt drogberoende, se figur nedan.

For utveckling av produktkandidaterna utnyttjar
Camurus sina egna patentskyddade
formuleringsteknologier, t.ex. bolagets
langtidsverkande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom

LAKEMEDEL
PRODUKTKANDIDATER PREKLINIK
. CAM2029
Novars Neuroendokrina tumérer
: CAM2029
Novars Akromegali
Camurus CAM2038 veckoprodukt
Braebum Opiatberoende
Camurus CAM2038 manadsprodukt
Braebum Opiatberoende
Camurus CAM2038 veckoprodukt
Braeburn Kronisk smarta
Camurus CAM2038 manadsprodukt
Braebum Kronisk smarta
CAM2032
Camurus
Prostatacancer
Novartis CAMA071
Ej offentliggjord indikation
Interna prekliniska projekt
Camurus Flera indikationer
Flertal Externa prekliniska projekt
partners Flera indikationer

MEDICINSTEKNISK PRODUKT
PRODUKT UTVECKLING

Caomurus Qplﬂl.
: pann';:"o Munsmaérta, exempelvis fran oral mukosit

Figur 1. Camurus produktutvecklingsportfélj, tredje kvartalet 2015

CAM2029 — akromegali och
neuroendokrina tumorer (NET)

CAM2029 ar en subkutan depéa av oktreotid som
utvecklas fér behandling av patienter med akromegali
eller neuroendokrina tumorer (NET). CAM2029
utvecklas av Novartis, som ett nytt
behandlingsalternativ till den nuvarande
marknadsledande produkten Sandostatin® LAR® vars
globala férsaljning under 2014 uppgick till 1,65 miljarder
USD'. CAM2029 tillhandahélls som en férfylld spruta
och ges som en enkel subkutan

" Source: Medtrack

FAS I/l FAS Il

REGISTRERING

att kombinera féretagets teknologier med redan
etablerade, effektiva och sékra aktiva substanser, kan
nya patentskyddade lakemedel med férbattrade
egenskaper och behandlingsresultat utvecklas
snabbare, och till en vasentligt I1&gre kostnad och risk,
jamfért med utveckling av helt nya ldkemedel. Férutom
lakemedel, har Camurus ocksa utvecklat och lanserat
en medicinteknisk produkt vid namnet episil® pa
marknader i EU, USA och Mellandstern, dar forsaljning
sker bade i egen och partners regi.

En sammanstalining och statusuppdatering av
Camurus utvecklingsprojekt féljer nedan.

REGISTRERING

MARKNAD

injektion, medan Sandostatin® LAR® maste beredas
fran pulver i en process bestdende av 6 steg, for att
dérefter injiceras intramuskulart av vardpersonal.

CAM2029 har i kliniska studier visat omkring 500
procent hogre biotillganglighet av oktreotid jamfért med
Sandostatin® LAR®, vilket kan komma att ge en battre
behandlingseffekt fér patienter som inte svarar
tillfredstallande pa nuvarande behandlingsalternativ.
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Status kvartal 3

Foérberedelser infér planerade fas lll-studier fortskrider,
samtidigt som en fas Il-pilotstudie pa patienter med
akromegali och NET ar under avslutande.

CAM2038 — opiatberoende

CAM2038 omfattar subkutana vecko- och
manadsdepaer av buprenorfin som utvecklas av
Camurus och partnern Braeburn Pharmaceuticals for
behandling av beroende av opiater i form av t.ex.
smartstillande lakemedel eller heroin.

Produkterna utvecklas fér att adressera flera
tillkortakommanden av nu tillgangliga Iakemedel, med
bland annat bristande patientféljsamhet, omfattande
missbruk, spridning och illegal handel, samt frekventa
aterfall till opiatmissbruk. CAM2038 har hittills
undersokts i tre kliniska studier omfattande totalt 188
personer, varav 176 doserats med CAM2038. |
samtliga studier har produkterna uppvisat god
sakerhetsprofil, inklusive lokal tolerans. De kliniska
prévningarna har ocksa demonstrerat 6nskvarda
farmakologiska och farmakodynamiska profiler
lampade fér vecko- och manadsdosering.

Status kvartal 3

CAM2038 har beviljats s.k. Fast Track av FDA. Fast
Track-status ges till lAkemedelkandidater som FDA
betraktar kunna uppfylla ett stort medicinsk behov vid

behandling av svara eller livshotande sjukdomstillstand.

FDA har ocksa godkant starten av tva
registreringsgrundande kliniska prévningar i USA, en
fas lll-effektstudie och en stédjande fas ll-prévning dar

den opiatblockerande effekten av CAM2038 undersoks.

Ansdkningar om kliniska prévnings-tillstand for
ytterligare en fas lll-prévning har inlamnats till flera
nationella myndigheter i Europa och Australien.

CAM2038 — kronisk smarta

Férutom behandling av patienter som lider av
opiatberoende, utvecklas CAM2038, vecko- och
manadsdepaer, ocksé for behandling av kronisk
smarta. CAM2038 ger snabbt paslag, dosproportionell,
langvarig buprenorfinexponering, utan samma risk for
andningsdepression och éverdos som associeras med
fulla mu-agonister, som morfin, oxykodon och fentanyl.
CAM2038s egenskaper férvantas éverensstdmma val
med de produktegenskaper och riktlinjer som
rekommenderas fér lakemedel f6r behandling av
kronisk smérta, dvs en kombination av effektiv och
saker smartlindring, séker anvandning, samt en
minskad risk fér missbruk och spridning.

2 Source: Medtrack

Status kvartal 3

Camurus och Braeburn férbereder start av
registreringsgrundande studier av CAM2038 for
behandling av kronisk smérta.

CAM2032 — prostatacancer

CAM2032 &r en ny subkutan depaprodukt som
utvecklas av Camurus fér behandling av
prostatacancer. Andra mdjliga indikationer ar for tidig
kénsmognad samt endometrios. Produkten baseras pa
den aktiva substansen leuprolid som tillhér klassen
gonadotropin-hAmmare, med en global férsaljning kring
4 miljarder USD under 20142. CAM2032 utvecklas som
forsta produkt i klassen fér att enkelt kunna injiceras av
patienten i form av en liten subkutan dos med en
manads varaktighet.

Status kvartal 3

CAM2032 utvarderas i patienter med avancerad
prostatacancer i en fas ll-studie som ocksa omfattar
den marknadsférda produkten Eligard® som aktiv
kontroll. Samtliga patienter har redan inkluderats i
studien och behandling av patienter kommer att
slutféras under november manad 2015. Overgripande
studieresultat beréknas vara tillgangliga i borjan av
2016.

Prekliniska lakemedelskandidater

Camurus har flera projekt i preklinisk fas dar fysikaliska,
kemiska, och farmakologiska egenskaper optimeras i
kombination med att toxikologiska och prekliniska
sakerhetsstudier utférs parallellt med initiala marknads-
utvarderingar. Genom att kombinera valbeprévade
lakemedelssubstanser med Camurus unika
formuleringsplattform FluidCrystal® kan nya
patentskyddade l1akemedel med férbattrade
egenskaper och behandlingsresultat utvecklas for
marknadslansering pa kortare tid och med lagre risk an
vid traditionell lakemedelsutveckling.

Status kvartal 3

Fyra lakemedelskandidater utvarderas fér narvarande i
marknads- och prekliniska studier avseende mojlig start
av kliniska utvecklingsprogram under 2016. Mal-
indikationerna fér dessa program ar inflammation och
smarta.

Prekliniska projektsamarbeten

Camurus bedriver ocksa samarbeten med olika
lakemedelsbolag avseende utveckling av nya
produktkandidater baserat pa Camurus
formuleringsteknologi och partnerbolagets patenterade
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lakemedelssubstans. Dessa samarbeten omfattar oftast
formuleringsutveckling och optimering samt utvérdering
av olika farmakologiska egenskaper med avseende pa
férutbestdmda tekniska och marknadsrelaterade
produktmal. Projekttiden fér dessa formulerings- och
utvarderingsprojekt (s.k. Feasibilitystudier) &r oftast ca
6-12 manader. Efter utvardering kan produktutveckling
fortsatta under licensavtal, med méjligheter till framtida
utvecklings- och férsaljningsrelaterade
milstolpesersattningar samt royaltyintakter.

Status kvartal 3

For narvarande pagar ett halvdussin samarbetsprojekt
med olika lakemedelsbolag, med inriktning pa cancer,
fetma, diabetes, och virussjukdomar.

Medicintekniska produkter — episil®

episil® ar en medicinteknisk produkt som anvénds vid
inflammatoriska och smartsamma tillstand i munhalan.
Produkten ger snabb smartlindring och skydd vid blasor
och sar i munnen och vid svara inflammatoriska
tillstdnd, som oral mukosit, en vanlig och allvarlig
biverkan av cancerbehandling. | kontakt med
munslemhinnan omvandlas episil® till ett skyddande
gelskikt som ger effektiv lokal smartlindring i upp till 8
timmar.

Status kvartal 3

Camurus partner Solasia Pharma har pabérjat arbetet
med att registrera episil® i Kina och Japan. Camurus
har ocksa pabdrjat forsaljning av episil® i Tyskland, dar
en ny 3 mL produkt nyligen lanserats.

Finansiell information
Omsittning och resultat

Intakter

De totala intékterna uppgick under tredje kvartalet till
37,2 (34,0) MSEK, en 6kning med 3,2 MSEK, jamfért
med samma period féregaende ar. Okningen ar framst
hanfdrliga till en utvecklingsrelaterad
milstolpesersattning om 2,5 MUSD fran Novartis samt
till ersattningar fér genomférda aktiviteter relaterade till
kliniska studier.

Kostnader och resultat

Marknads- affarsutvecklings- och
forsaljningskostnader

Marknads-, affarsutvecklings- och forséljningskostnader
uppgick under tredje kvartalet till 5,3 (2,8) MSEK.
Okningen beror till 1,5 MSEK pa en retroaktiv
omfdrdelning av kostnaderna, framférallt mellan
administrationskostnader och marknads-
affarsutvecklings och férsaljningskostnader.
Aterstaende dkningen ar framst hanférlig till nedlagda
kostnader avseende inhyrd férsaljningsstyrka pa
Camurus egna marknader.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick under tredje
kvartalet 2015 till 0,9 (5,9) MSEK. Minskningen
férklaras framst av en retroaktiv omférdelning av
kostnader mellan administrationskostnader, marknads-
och férséljningskostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader. Utan denna omférdelning hade
periodens kostnader uppgatt till 11,3 MSEK och

Okningen relaterar till 6kade personalkostnader och den
pagaende processen i att géra bolaget borsfahigt.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under
tredje kvartalet 2015 till 38,3 (25,7) MSEK och i dessa
ingar avskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Okningen ar framst hanférlig till
en retroaktiv omférdelning mellan
administrationskostnader och forsknings- och
utvecklingskostnader. Fére omférdelning uppgick
periodens kostnader till 29,4 MSEK och 6kningen
férklaras framst av hég aktivitet och 6kade kostnader
for kliniska studier.

Ovriga rérelseintakter och kostnader

Ovriga rérelseintékter och kostnader bestar framst av
valutakursvinster hénférliga till den operationella
verksamheten. Valutakursvinsterna uppgick under
tredje kvartalet 2015 till 0,3 (-1,6) MSEK och har
uppkommit till féljd av fluktuationer av den svenska
kronan i férhallande till euron och den amerikanska
dollarn.

Jamforelsestorande poster

Sedan januari 2013 har Camurus ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram som innebar att
anstallda och styrelseledaméter i Camurus vid en
marknadsnotering av bolagets aktie, pa
noteringsdagen, erhaller aktier i bolaget.

Camurus beddémer vid varje bokslutstillfélle
sannolikheten for att tjanstgérings- och prestations-
villkoren kommer att uppfyllas i aktiebonusprogrammet.
Den 30 juni 2015 beddémde Camurus for férsta gangen
att en Exit-handelse genom en marknadsnotering var
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sannolik. D& bonusprogrammet tilldelades de anstallda
och styrelseledaméter i en tidigare redovisningsperiod,
och darmed till viss del redan &r intjanat, har en
kostnad om 90,5 MSEK belastat resultatet efter skatt
per 30 juni 2015. Under tredje kvartalet har resultatet
efter skatt belastats med ytterligare 17,2 MSEK.

For att bestrida de sociala kostnader som uppstar netto
efter skatt, har bolaget och huvudagaren Sandberg
Development ingétt avtal (villkorat av en
marknadsnotering) enligt vilket huvudégaren atar sig att
teckna nyemitterade aktier i Camurus till en
sammanlagd emissionslikvid motsvarande 78% av
dessa kostnader, berdknat pa mittpriset i prisintervallet i
det erbjudande som l[dmnas i samband med
marknadsnoteringen. Exakta antalet aktier som
kommer emitteras kan i dagslaget ej faststéllas.

Da den totala kostnaden for aktiebonusprogrammet ar
av udda karaktar och icke aterkommande, och till
storleken vasentlig, redovisas posten i denna och
kommande finansiella rapporter som
jamférelsestérande.

Avskrivningar

Avskrivningar fér tredje kvartalet 2015 uppgick till

0,9 (0,3) MSEK. Skillnaden jamfért med féregaende ar
bestar i att avskrivning av egenupparbetade
immateriella anlaggningstillgangar pabdrjades forsta
kvartalet 2015.

Finansnetto

Finansnettot fér perioden juli-september 2015 uppgick
till 0,0 (0,1) MSEK.

Periodens resultat efter skatt

Periodens resultat efter skatt uppgick till

-22,7 (-1,6) MSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie
pa -3,61 (-0,27) SEK fdre utspadning och

-3,61 (-0,27) SEK efter utspadning.

Skatt for kvartalet uppgick till 6,4 (0,4) MSEK och
skillnaden ar framst hanférlig till uppskjuten skatt fér de
22,1 MSEK som kostnadsforts for det langsiktiga
incitaments-programmet.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per den 30 september 2015 till
112,3 (0,0) MSEK. Inga lan fanns upptagna per den 30
september 2015 eller har tagits upp sedan dess.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten var
negativt och uppgick under tredje kvartalet till

-24,0 (-24,4) MSEK, framst beroende pa en 6kning av
rorelsekapitalbehovet. Kassafldde fran investerings-
verksamheten uppgick under tredje kvartalet till

0,0 (12,8) MSEK vilket &r en minskning med

12,8 MSEK hanforlig till att bolaget frin och med mars
2015 frankopplats huvudéagarens koncerngemen-
samma konto fér kontanthantering. Periodens
kassafléde fran investeringsverksamheten avser
investeringar i materiella anlaggningstillgangar om

0,4 MSEK samt betalning av en langfristig fordran fran
huvudagaren om 0,4 MSEK.

Koncernens egna kapital uppgick per den 30
september 2015 till 103,1 (23,5) MSEK. Skillnaden
jamfdért med samma period féregaende ar ar framst
hanforlig till att storre delen av 2014 ars resultat
genererades under fjarde kvartalet samt att
teckningsoptioner utnyttjandes under december manad.

Camurus aktie

Det totala antalet aktier i bolaget vid kvartalets slut
uppgick till 6 302 140 (5 835 310).

Foérvarv
Inga forvérv eller avyttringar har skett under tredje
kvartalet.

Ovriga upplysningar
Personal

Camurus hade 48 (39) anstéllda vid periodens slut,
varav 35 (28) inom forskning och utveckling.

Medelantalet anstéllda uppgick till 49 (37) under
kvartalet.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Foéretagsledningen gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt
avvika fran verkliga resultatet, d& de baseras pa olika
antaganden och erfarenheter. De uppskattningar och
antaganden som kan komma att leda till risk fér
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder ar framst vérdering och periodiseringar av
intékter och kostnader i samband med
licensieringsavtal.

Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar
tekniska och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att
produkter efter tillverkning inte uppfyller satta
specifikationer), sédkerhets- och effektrelaterade risker
som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansékningar om godkannande av kliniska
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studier samt marknadsgodkannande, kommersiella
risker relaterade till férsaljning av egna och
konkurrerande produkter och deras utveckling pa
marknaden, samt IP-risker relaterade till godk&nnande
av patentansokningar och uppratthallande av patent.
Darutdver foreligger risker relaterade till Camurus
partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa
den internationella marknaden och bolaget ar darfor
utsatt for valutarisker da intakter och kostnader uppstar
i olika valutor, framst SEK, EUR och USD.

Handelser efter rapportperiodens slut

Utdver att bolaget efter den 30 september 2015 har
fattat beslut om andring av bolagsordningen
innebarandes bl.a. att bolaget blivit publikt och att
avstamningsforbehall inférts samt att bolaget har fattat
beslut om uppdelning av aktier genom split 4:1, har det
inte intraffat nagra vasentliga férandringar av Camurus
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan
den 30 september.

Moderbolaget

Nettoomsattning och resultatutveckling
Nettoomséttningen for tredje kvartalet 2015 uppgick till
37,2 (33,9) MSEK och rorelseresultatet fére
jamférelsestérande poster uppgick till

-28,6 (-2,1) MSEK och resultatet efter skatt

-22,3 (-1,7) MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30
september 2015 till 72,9 (6,5) MSEK. Skillnaden jamfort
med samma period féregaende ar ar framst hanforlig till

att stérre delen av 2014 ars resultat genererades under
fiarde kvartalet samt att teckningsoptioner utnyttjandes
under december manad.

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av perioden
till 197,5 (46,4) MSEK och likvida med till
112,3 (0,0) MSEK.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet
2015 publiceras den 17 februari 2016.

Arsredovisningen fér 2015 publiceras tredje veckan i
mars 2016.

Ytterligare information

For ytterligare information vanligen kontakta:
Fredrik Tiberg, Verkstallande direktor

Tfn: +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com.

Lund den 22 oktober 2015
Camurus AB

Styrelsen
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Koncernens rapport over totalresultat

2015 2014 2015 2014
Belopp i KSEK

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Nettoomséttning 3 37 232 33992 118 459 63 330 208 207
Kostnader for salda varor -131 88 -132 -523 -656
Bruttovinst 37 101 34 080 118 327 62 807 207 551
Marknads- och forséljningskostnader -5 255 -2 847 -12 425 -6 555 -11 402
Administrationskostnader -925 -5 891 -18 712 -15 996 -22 165
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 263 -25 722 -111 940 -73 062 -114 146
Ovriga rérelseintakter 267 10 41 86 2481
Ovriga rérelsekostnader - -1 567 -904 -1 567 -
Roérelseresultat fore jamforelsestérande poster 7 -7 074 -1 937 -25 613 -34 287 62 319
Jamforelsestérande poster 7 -22 075 - -138 075 - -
Rérelseresultat 6 -29 149 -1 937 -163 688 -34 287 62 319
Finansiella intakter 1 4 1 393 394
Finansiella kostnader -4 -59 -21 -108 -170
Finansiella poster — netto -3 -55 -20 285 224
Resultat fore skatt -29 152 -1 992 -163 708 -34 002 62 543
Inkomstskatt 9 6414 438 36 016 7 480 -14 197
Periodens resultat -22 739 -1 554 -127 692 -26 522 48 346

| koncernen finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstdmmer med
periodens resultat.

Summa totalresultat ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktiedagare under
perioden (uttryckt i kr per aktie)

Nyckeltal - 2015 ‘ _2014 _ 2015 ‘ 2014

juli — sep juli-sep jan —sep jan —sep
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -3,61 -0,27 -20,26 -4,55 8,24
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -3,61 -0,27 -20,26 -4,55 7,67

Camurus har sedan 2013 haft ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram som vander sig till personal och
styrelseledamoter. Camurus beddmer vid varje bokslutstillfalle sannolikheten fér att villkoren i programmet kommer
uppfyllas. Per den 30 september 2015 gjordes bedémningen att en Exit-handelse genom en marknadsnotering var
sannolik. D& bonusprogrammet tilldelades de anstéllda i en tidigare redovisningsperiod, och darmed till viss del kan
anses intjanad, har en retroaktiv kostnad belastat resultatet i juni och i tillagg har ytterligare 22,1 MSEK belastat
resultatet fére skatt i tredje kvartalet. Den totala kostnaden fér programmet som belastat resultatet per 30 september
uppgar till 138,1 MSEK, fore skatt, med en motsvarande 6kning av eget kapital om 107,3 MSEK och skuld avseende
sociala avgifter om 30,8 MSEK. For ytterligare information se not 7.

Resultatet per aktie har under perioden januari-september paverkats av aktiebonusprogrammet med motsvarande
-17,09 kronor per aktie fére utspadning respektive -17,09 kronor efter utspadning.
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Koncernens balansrakning
Belopp i KSEK

2015-09-30

2014-09-30

2014-12-31

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 21 344 21 902 22 551
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 6 566 6 035 7119
Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar = 406 406
Uppskjutna skattefordringar 9 27 936 3247 -
Summa anlaggningstillgangar 55 846 31590 30 076
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 2570 3126 702
Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag - - 157 908
Kundfordringar 27 792 25199 6118
Ovriga fordringar 2149 2636 1883
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9516 1599 10 925
Likvida medel 112 347 49 56
Summa omsiéttningstillgangar 5 154 374 32 609 177 592
SUMMA TILLGANGAR 210 220 64 199 207 668

Belopp i KSEK

2015-09-30

2014-09-30

2014-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanfoéras till
Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 630 583 630
Ovrigt tillskjutet kapital 58 634 33617 58 634
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 43 801 -10 675 64 193
Summa eget kapital 4 103 065 23525 123 457
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld - - 8079
Summa langfristiga skulder - - 8 079
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 2 12712 1697
Leverantérsskulder 14177 5785 9938
Uppskjuten skatteskuld 9 458 344 458
Aktuella skatteskulder 8 936 - 9 600
(")vriga skulder 1292 1595 1287
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 82 290 20 237 53 152
Summa kortfristiga skulder 5 107 155 40 673 76 132
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210 220 64 199 207 668
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i KSEK Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet ~ Balanserat resultat Summa eget
kapital  inklusive periodens kapital
resultat
Ingaende balans per 1 januari 2014 583 33617 15 847 50 047
Periodens resultat och totalresultat 26 522 .26 522
Utgaende balans per 30 september 2014 583 33617 -10 675 23 525
Ingaende balans per 1 januari 2014 583 33617 15 847 50 047
Periodens resultat och totalresultat 48 346 48 346
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 47 25017 - 25 064
Utgaende balans per 31 december 2014 630 58 634 64 193 123 457
Ingaende balans per 1 januari 2015 630 58 634 64 193 123 457
Periodens resultat och totalresultat -127 692 -127 692
Transaktioner med aktiedgare
Pé&gaende aktiebonusprogram fér personal och styrelse 7 107 300 107 300
Utgaende balans per 30 september 2015 630 58 634 43 801 103 065
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Koncernens rapport over kassafloden
Belopp i KSEK 2015 2014 2015 2014

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -29 149 -1 937 -163 688 -34 287 62 319
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet 8 19 886 333 109 888 914 1427
Erhallen rénta 1 4 1 393 394
Betald ranta -4 -59 -21 -108 -170
Betald inkomstskatt -212 -184 -664 -552 37

-9 478 -1 843 -54 484 -33 640 64 007
Okning/minskning varulager -870 -116 -1 868 562 2986
Okning/minskning kundfordringar -16 381 -16 790 -21 673 -17 408 1672
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -491 -374 1143 1521 -8 278
Okning/minskning leverantdrsskulder 1821 1898 4239 -1982 2169
(")kning/minskning Ovriga kortfristiga rorelseskulder 1427 -7 142 27 448 -26 275 6873
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -14 494 -22 524 9 289 -43 582 5422
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -23 972 -24 367 -45 195 =77 222 69 429

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar = -603 £355 -1179 -1 828
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -363 -436 -473 -3 775 -5 370
Avyttring/amorteringar av évriga finansiella 406 . 406 . )
anlaggningstillgangar

Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar 0 13 860 157 908 70 664 -87 244
Kassaflode fran Investeringsverksamheten 43 12 821 157 486 65710 -94 442
Finansieringsverksamheten

Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder = 11 556 = 11 556 -
Nyemission - - - - 25 064
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten - 11 556 - 11 556 25 064
Periodens kassafléde -23 929 10 112 291 44 51
Likvida medel vid periodens bdrjan 136 276 39 56 5 5
Likvida medel vid periodens slut 112 347 49 112 347 49 56
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Nyckeltal

Nyckeltal

2015 2014 2015 2014
juli — sep juli-sep jan —sep jan —sep

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor
Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor
Antal anstallda, vid periodens slut

Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut
Eget kapital, KSEK

Soliditet i koncernen, %

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader

Definitioner av nyckeltal

Soliditet %
Genomesnittligt antal aktier, fére utspadning

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie fére utspadning, kronor

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

Eget kapital per aktie fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader

6 302 140 5835310 6 302 140 5835310 5864 727
6 771 458 6302 140 6 458 579 6 302 140 6 302 140

-3,61 -0,27 -20,26 -4,55 8,24
-3,61 -0,27 -20,26 -4,55 7,67
16,35 4,03 16,35 4,03 19,59
15,19 3,73 15,19 3,73 19,59
48 39 48 39 43

35 28 35 28 28

103 065 23525 103 065 23525 123 457
49% 37% 49% 37% 59%
86% 75% 78% 76% 77%

Eget kapital dividerat med totalt kapital

Genomesnittligt antal aktier fére justering for utspadningseffekten av nya
aktier

Genomsnittligt antal aktier justerat fér utspadningseffekien av nya aktier
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fére
utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter
utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut efter utspadning
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rérelsekostnader

(marknads- och férséaljningskostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader).
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Moderbolagets resultatrakning

2015 2014 2015 2014
Belopp i KSEK

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Nettoomséttning 37 232 33964 118 459 63 143 207 982
Kostnader for salda varor -131 98 -132 -467 -525
Bruttovinst 37 101 34 062 118 327 62 676 207 457
Marknads- och férséljningskostnader -5 255 2583 -12 425 -1125 -11 402
Administrationskostnader -925 -5 870 -18 712 -15 928 -22 087
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 741 -31 350 -110 731 -78 564 -114 250
Ovriga rérelseintakter 267 10 41 40 2481
Ovriga rérelsekostnader = -1 567 -904 -1 521 -
Roérelseresultat fore jamforelsestérande poster -6 553 -2132 -24 404 -34 422 62 199
Jamforelsestérande poster 7 -22 075 - -138 075 - -
Rérelseresultat -28 628 -2132 -162 479 -34 422 62 199
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -1697
Rénteintakter och liknande poster 1 4 1 393 394
Rantekostnader och liknande poster -4 -55 -21 -82 -140
Resultat efter finansiella poster -28 631 -2183 -162 499 -34 111 60 756
Bokslutsdispositioner - - - - -16 348
Resultat fore skatt -28 631 -2183 -162 499 -34 111 44 408
Skatt pa periodens resultat 6 299 480 35750 7 504 -10 198
Periodens resultat -22 332 -1 703 -126 749 -26 607 34 210

| moderbolaget finns inga poster som redovisas i évrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstémmer med
periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

2015-09-30

2014-09-30

2014-12-31

Belopp i KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 6 566 6 009 7119
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 573 673 573
Uppskjuten skattefordran 35988 7 7083 238
Summa anlaggningstillgangar 43127 14 385 7930
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 2570 2595 702
Kortfristiga fordringar

Fordran pa moderbolaget - - 157 908
Kundfordringar 27 792 25171 6118
Ovriga fordringar 2150 2590 1 884
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9516 1 561 10 925
Summa kortfristiga fordringar 39 458 29 322 176 835
Kassa och bank 112 347 49 56
Summa omsiéttningstillgangar 154 375 31 966 177 593
SUMMA TILLGANGAR 197 502 46 351 185 523

2015-09-30

2014-09-30

2014-12-31

Belopp i KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (6 302 140 respektive 5 835 310 st aktier) 630 583 583
Pagaende nyemission (0 respektive 466 830 st aktier) - - 47
Reservfond 11 327 11 327 11 327
Summa bundet eget kapital 11 957 11 910 11 957
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 162 673 21164 21164
Overkursfond 25017 - 25017
Periodens resultat -126 749 -26 607 34 210
Summa fritt eget kapital 60 941 -5 443 80 391
Summa eget kapital 72 898 6 467 92 348
Obeskattade reserver

Avskrivningar utéver plan 1825 986 1825
Periodiseringsfond 15510 - 15510
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 572 166 166
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 2 11 269 1697
Leverantérsskulder 14177 5 681 9938
Aktuell skatteskuld 8 936 - 9 600
Ovriga skulder 1292 1595 1287
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 82 290 20 187 53 152
Summa kortfristiga skulder 106 697 38 732 75 674
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 197 502 46 351 185 523
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Noter

Not 1 Allméan information
Camurus AB, org nr 556667-9105 ar moderbolag i Camurus-koncernen. Camurus AB hade fram till den 7 oktober 2015
sitt sate i Malmo, och har sedan detta séte i Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Camurus AB-koncernens delarsrapport for tredje kvartalet 2015 har godkants fér publicering enligt styrelsebeslut den
22 oktober 2015.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser samma
period féregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”) har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisnings-regler fér koncerner
samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisning &ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning fér Juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i
delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s& langt detta &r
moijligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Moderbolagets redovisningsprinciper &r desamma som koncernens, om inte annat anges i not 2.2.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldampas nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon betydande paverkan pa koncernen.

2.2 Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar
Samtliga utgifter som avser framtagande av internt upparbetade immateriella tillgangar redovisas som kostnader nér de
uppkommer.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas férvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskdpeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i virde gérs en berékning av atervinningsvérdet. Ar
detta lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat fran andelar i
koncernféretag”.

Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterféretag och koncernbidrag erhallna fran dotterféretag till
moderféretag redovisas som bokslutsdisposition.
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Finansiella instrument

IAS 39 tillampas ej i moderféretaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde.

Aktierelaterade erséttningar

Koncernen har en aktierelaterad ersattningsplan dér regleringen gérs med aktier och dar féretaget erhéller tjanster fran
anstallda som vederlag fér koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt vérde pa den tjanstgdéring som berattigar
anstallda till tilldelning av aktier kostnadsfoérs. Det totala belopp som ska kostnadsféras baseras pa verkligt varde pa de
tilldelade aktierna exklusive inverkan fran tjanstgéringsvillkor och icke marknadsrelaterade villkor fér intjanande.

Vid varje rapportperiods slut omprévar koncernen sina bedémningar av hur manga aktier som férvéntas bli intjanade
baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och tjanstgoéringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga bedémningarna som omprévningen ger upphov till, redovisas i resultatrdkningen och motsvarande

justeringar gors i eget kapital.

N&r bonusandelarna utnyttjas, emitterar féretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt
hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och 6vrigt tillskjutet kapital.

De sociala avgifter som uppkommer p4 tilldelningen av aktierna betraktas som en integrerad del av tilldelningen, och

kostnaden behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad erséattning.

Not 3 Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststallt att koncernen som helhet utgdér ett segment baserat pa den information som behandlas
av VD, i samrad med styrelsen, och som anvands som underlag for att férdela resurser och utvardera resultat.

Koncernévergripande information
En uppdelning av intakterna fran alla produkter och tjanster ser ut som féljer:

2015 2014 2015 2014

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Férsaljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster 15 825 6 641 67 986 18 870
Milstolpeserséattningar 21 050 18 025 42 700 18 025
Licensintakter 180 9 041 7193 24 030
Ovrigt 177 285 580 2405
Totalt 37 232 33992 118 459 63 330

Intakter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var kunderna ar lokaliserade:

2015 2014 2015 2014

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Europa 26 544 32179 95 761 59 241
(varav Sverige) (196) (11) (1 906) (26)
Nordamerika 10 666 1811 15 639 3910
Andra geografiska omraden 21 2 7 058 179
Totalt 37 232 33992 118 459 63 330

Intakter om cirka 26,0 (32,1) MSEK avser en enskild extern kund.

Samtliga materiella anlaggningstillgadngar finns i Sverige.
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Not 4 Resultat per aktie

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fére utspadning beréknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderféretagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Det har inte férekommit nagra
aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget under perioden.

2015 2014 2015 2014

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -22 739 -1554  -127 692 -26 522
Totalt -22 739 -1 554 -127 692 -26 522
Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier (tusental) 6 302 5835 6 302 5835

b) Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie har antalet existerande stamaktier justerats med avseende pa utspadningseffekten av
det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier. Moderféretaget har en kategori av stamaktier med férvantad
utspadningseffekt i form av teckningsoptioner. For teckningsoptioner gérs en berdkning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt varde (berdknat som arets genomsnittliga marknadspris fér moderféretagets aktier), for ett belopp
motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter som ar knutna till utestdende teckningsoptioner. Det antal aktier
som beraknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna
utnyttjas.

2015 2014 2015 2014

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -22 739 -1 554 -127 692 -26 522

Totalt -22 739 -1 554 -127 692 -26 522

Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) Selz 5835 6302 5835
Justeringar for:

- Teckningsoptioner (tusental) - 467 - 467

- Aktiebonusprogram styrelse och personal 434 - 145 -

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér berékning av resultat per aktie efter 6 736 6 302 6 447 6 302

utspadning (tusental)

Not 5 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Samtliga av koncernens finansiella instrument som ar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar Kkortfristiga och léper
ut inom ett ar. Det verkliga vardet pa dessa instrument bedéms motsvara dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Redovisat varde 2015-09-30 2014-09-30

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 27 792 25199
Ovriga fordringar 0 0
Likvida medel 112 347 49
Total 140 139 25248

Ovriga skulder

Ovriga skulder - -
Ovriga finansiella skulder - -
Skulder till koncernbolag - 12712
Leverantdrsskulder 14177 5785
Total 14177 18 497
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Not 6 Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med Sandberg Development AB har férekommit avseende levererade tjanster av IT- och HR-support.
Prisséattning sker enligt kostnadsférdelning i férhallande till utnyttiandegraden och enligt marknadsmassiga villkor.

Vid periodens utgang hade bolaget en skuld avseende dessa tjanster till Sandberg Development AB som uppgick till
0,0 (0,3) MSEK. Inga andra fordringar eller skulder fanns.

Not 7 Jamforelsestorande poster

Camurus har ett aktiebonusprogram, som vander sig till anstallda och styrelseledaméter i Camurus, dér ratten att erhalla
aktier i forhallande till tilldelade bonusandelar intrédder vid en marknadsnotering av Camurus aktier. Aktierna erhalls mot
betalning av aktiens kvotvéarde, dvs. i huvudsak vederlagsfritt. Skulle istallet en exit-handelse som innebar en éverlatelse
av mer an 90 % av samtliga aktier i Camurus intréffa har anstallda och styrelseledaméter ratt att erhdlla kontanter.

Aktiebonusprogrammet var fram till 12 juni 2015, da en modifiering av bonusprogrammet skedde, ett
kontantbonusprogram dar reglering skulle ske med kontanter. Fram till tidpunkten fér modifieringen av programmet
bedémde Camurus inte det som sannolikt att en Exit-hadndelse skulle ske och darmed var ingen kostnad eller skuld
avseende bonusprogrammet redovisad sedan tidigare.

Camurus beddmer vid varje bokslutstillfalle sannolikheten for att tjanstgdrings- och prestationsvillkoren kommer att
uppfyllas. Den 30 juni 2015 beddmde Camurus for férsta gangen att en Exit-hdndelse genom en marknadsnotering var
sannolik, och innebar att anstallda och styrelseledaméter i Camurus pa noteringsdagen kommer att erhalla en
aktiebonus i form av aktier i bolaget. Da bonusprogrammet tilldelades de anstéllda i en tidigare redovisningsperiod, och
darmed till viss del redan ar intjanat, har resultatet per 30 juni 2015 belastats med en retroaktiv kostnad om 116,0
MSEK, inklusive sociala kostnader, fére skatt med en motsvarande 6kning av eget kapital om 88,3 MSEK och skuld
avseende sociala avgifter om 27,7 MSEK. Under tredje kvartalet har en kostnad 22,1 MSEK, inklusive sociala kostnader,
fére skatt med en motsvarande 6kning av eget kapital om 19,0 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 3,1 MSEK
i forekommande fall belastat resultatet. Den totala kostnaden fér bonusprogrammet som belastat resultatet per 30
september 2015 uppgar till 107,7 MSEK efter skatt.

For att bestrida de sociala kostnader som uppstar netto efter skatt, har bolaget och huvudagaren Sandberg
Development ingatt avtal (villkorat av en marknadsnotering) enligt vilket huvudagaren atar sig att teckna nyemitterade
aktier i Camurus till en sammanlagd emissionslikvid motsvarande 78% av dessa kostnader, beréknat baserat pa
mittpriset i prisintervallet i det erbjudande som lamnas i samband med marknadsnoteringen. Enligt god redovisningssed
och d& avtalet ar villkorat av en marknadsnotering har detta atagande fér huvudagaren inte tagits upp som en fordran
per 30 september 2015.

Da den totala kostnaden &r av udda karaktér och icke aterkommande, och till storleken vasentlig, kommer posten att
redovisas som jamfoérelsestdérande i kommande finansiella rapporter.

Nedan visas koncernens resultatréakning sa som den skulle sett ut om kostnaden inte brutits ut.

En omférdelning av kostnader, huvudsakligen fran administrationskostnader till marknadsférings- och
férséljningskostnader samt forsknings-och utvecklingskostnader, i aktuell period gor att utfallet i tredje kvartalet samt
jamférelsen mot foregaende period blir missvisande. Om utfallet justeras fér denna omférdelning hade periodens
kostnader (saval for tredje kvartalet som foér perioden januari-september) f6r marknads och férséaljningskostnader varit
1,2 MSEK hégre. Om administrationskostnader justeras pa motsvarande satt hade dessa varit 25,6 MSEK hogre och
forsknings och utvecklingskostnader 26,8 MSEK Iagre.
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Not 7 Jamforelsestorande poster forts.

2015 2014 2015 2014 2014

Belopp i KSEK

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning 3 37 232 33 992 118 459 63 330 208 207
Kostnader for salda varor -131 88 -132 -523 -656
Bruttovinst 37 101 34 080 118 327 62 807 207 551
Marknads- och férséljningskostnader -4 701 -2 847 -23 471 -6 555  -11402
Administrationskostnader 7 862 -5 891 -43 565 -15 996 -22 165
Forsknings- och utvecklingskostnader -69 679 -25 722 -214 116 -73062 -114146
Ovriga rérelseintakter 267 10 41 86 2481
Ovriga rérelsekostnader = -1 567 -904 -1 567 -
Rorelseresultat 6 -29 149 -1 937 -163 688 -34 287 62 319
Finansiella intakter 1 4 1 393 394
Finansiella kostnader -4 -59 -21 -108 -170
Finansiella poster — netto -3 -55 -20 285 224
Resultat fore skatt -29 152 -1 992 -163 708 -34 002 62 543
Inkomstskatt 9 6414 438 36 016 7480 -14197
Periodens resultat -22 739 -1554 -127 692 -26 522 48 346

Not 8 Kassafl6de
Justering fér poster som ej ingar i kassaflddet:

Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflodet jul _22(19‘5) juliz-gze:; jan _22;;

Avskrivningar 886 333 2588 914 1427
Beraknade kostnader for aktiebonusprogram 19 000 - 107 300 - -
Summa 19 886 333 109 888 914 1427

Not 9 Uppskjuten skatt
Periodens skatt uppgick i perioden till 6,4 (0,4) MSEK, en 6kning med 6,0 MSEK, framst hanférlig till den kostnaden for
pagaende bonusprogram som under tredje kvartalet 2015 belastat resultatet med totalt 22,1 MSEK fére skatt.
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